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AL SEGMENTO BME GROWTH DE BME MTF EQUITY

Tres Cantos, 31 de octubre de 2025

Revenga Ingenieros, S.A. (en adelante, “Revenga”, “RSS” o la “Sociedad’), en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME

Growth de BME MTF Equity , pone a disposicion del mercado la siguiente

OTRA INFORMACION RELEVANTE

1. Informe de Revision Limitada del auditor y Estados Financieros Intermedios
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, junto

con el informe de Gestion Intermedio Consolidado.

2. Informacion financiera individual de la Sociedad a fecha 30 de junio de 2025.

A la fecha de la presente comunicacion la Sociedad se encuentra en proceso de revision de las
previsiones para el ejercicio 2026 recogidas en el Documento Informativo de Incorporacién al

Mercado (DIIM) publicado con fecha 14 de septiembre de 2023.

La informacion comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus

administradores.
Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

D. Enrique Cortés Garcia-Herreros
Presidente del Consejo de Administracion
REVENGA INGENIEROS, S.A.

www.revenga.com



7UHY UHY Fay

C/ Serrano 1

28001 Madrid

Tel. +34 914 260 723
E-mail madrid@uhy-fay.com

uhy-fay.com

Informe de Revision Limitada de Estados Financieros Intermedios Consolidados
A los Accionistas de Revenga Ingenieros, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:
Informe sobre los estados financieros

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos
(en adelante los estados financieros intermedios consolidados) de Revenga Ingenieros, S.A. (Sociedad
dominante) y Sociedades Dependientes, que comprenden el balance a 30 de junio de 2025, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica
en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros intermedios consolidados libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad de los administradores en relacion con los estados financieros intermedios
consolidados

El consejo de administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de estos estados
financieros intermedios consolidados con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y del control interno que la
direccion considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad de los profesionales ejercientes

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos. Hemos realizado nuestra revisién de conformidad con la Norma Internacional
de Encargos de Revision (NIER) 2400 (Revisada) Encargos de revision de estados financieros histéricos.
La NIER 2400 (Revisada) requiere que concluyamos sobre si ha llegado a nuestro conocimiento alguna
cuestion que nos lleve a pensar que los estados financieros intermedios consolidados en su conjunto
no han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco de
informacidn financiera aplicable. Esta norma también requiere que cumplamos los requerimientos de
ética aplicables.

Una revisidon de estados financieros intermedios consolidados de conformidad con la NIER 2400
(Revisada) es un encargo de seguridad limitada. Los profesionales ejercientes aplican procedimientos
gue consisten principalmente en la realizacién de indagaciones ante la direccién y, en su caso, ante
otros dentro de la entidad y en la aplicacién de procedimientos analiticos y valora la evidencia
obtenida.

1/3
Audit | Advisory | Tax | Legal | ESG

= MEMBER OF THE
—_— —
An Independent member of UHY International [ | FORUM OF FIRMS


mailto:madrid@uhy-fay.com

7UHY

Connect to possibility

Los procedimientos aplicados en una revisidn son sustancialmente inferiores a los que se aplican en
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. En consecuencia,
no expresamos una opinién de auditoria sobre estos estados financieros intermedios consolidados.

Conclusion

Basdndonos en nuestra revision limitada, no ha llegado a nuestro conocimiento ninguna cuestién que
nos lleve a pensar que los estados financieros intermedios consolidados no presentan fielmente, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera de la sociedad Revenga Ingenieros, S.A. y
Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo para
el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacidny, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre la situacion de Revenga Ingenieros, S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucidén de sus negocios
y otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn consolidado
concuerda con la de los estados financieros intermedios consolidados. Nuestro trabajo se ha limitado
a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Revenga Ingenieros S.A. y Sociedades Dependientes.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la nota 2e) de estados financieros intermedios
consolidados adjuntos que indica que el Grupo ha incurrido en pérdidas de 4.147 miles de euros a 30
de junio de 2025 vy, que a esa fecha el pasivo corriente del Grupo excede a su activo corriente en el
importe de 12.690 miles de euros. Asimismo, Revenga Ingenieros S.A. comunicé el 7 de mayo de 2025,
la apertura de negociaciones con los acreedores, de conformidad con lo establecido en el articulo 585
y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, pro el que se aprueba el texto refundido
de la Ley Concursal, habiendo solicitado una prérroga por tres meses adicionales el 31 de julio de 2025.

Estos hechos, indican la existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Como consecuencia de lo anterior, los administradores
de la Sociedad Dominante han emprendido la busqueda de un socio industrial que permita
dimensionar la estructura financiera del Grupo en funcién de los proyectos existentes y afrontar las
dificultades financieras, entre otras medidas. Nuestra conclusion no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Revenga Ingenieros, S.A.,
en relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 de
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Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacién S.A. (BME Growth) sobre "Informacion a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF
Equity”.

31 de octubre de 2025
UHY FAY & CO AUDITORES CONSULTORES, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n25-1291

Sergio Gon?fez Martin
Socio-Auditér de Cuentas
R.0.A.C. n2 20261
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Revenga Ingenieros, S.A. y
Sociedades Dependientes.

Estados financieros intermedios consolidados
del ejercicio terminado el 30 de junio de 2025 e
Informe de gestion consolidado junto con el
informe de Revisidn limitada de Estados
financieros intermedios consolidados




REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion Intermedios Consolidado

correspondientes a los periodos terminados en

30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024.
(Expresados en euros)

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones

Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones inmobiliarias

Instrumentos de patrimonio
Creditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Creditos a empresas
Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes

Activos por impuesto diferido

Existencias
Comerciales y materias primas
Productos en curso y terminados
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Deudores varios
Personal
Activos por impuestos corriente

Otros

Créditos a empresas

Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo

30-jun-25

31-dic-24

Activo Nota
5
6
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
7
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9y 10
9y 10
9y 10
Otros créditos con las Administraciones Publicas
19
Total activos no corrientes
11
9y 10
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Otros créditos con las Administraciones Publicas 19
Otros deudores (otros activos por imptos)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9y 10
9y 10
12
13

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Total activos corrientes
Total activo

13.318.955,88

14.235.430,23

13.006.287,41

13.879.734,12

157.250,00 185.000,00
155.418,47 170.696,11
1.797.342,93  1.916.223,10
1.797.342,93  1.916.223,10
508,28 508,28
508,28 508,28
178.087,11 179.691,88
107.321,23 107.321,23
70.765,88 72.370,65
3.630.238,67 3.541.151,02
3.630.238,67 3.541.151,02
153.302,28 153.564,83

19.078.435,15

20.026.569,34

10.285.270,73

10.528.928,57

3.179.311,51 4.110.959,71
6.530.229,46  5.949.099,44
575.729,76  468.869,42
10.110.636,99 11.452.497,52
8.541.499,25 9.817.878,85
263.449,88  483.598,47
34.735,45 32.515,54
47.709,23 85.695,05
120.481,84  129.494,23
1.053.169,39  874.030,55
36.432,77 16.125,65
13.159,18 13.159,18
1.250.653,00 1.231.457,40
229,12 -
1.250.423,88  1.231.457,40
195.437,36  379.684,79
63.353,92  246.949,30
132.083,44  132.735,49
89.421,05  279.435,03
496.347,47  607.048,04
496.347,47  607.048,04

22.427.766,60

24.479.051,35

41.506.201,75

44.505.620,69




REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion Intermedios Consolidado

correspondientes a los periodos terminados en

30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024.
(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 30-jun-25 31-dic-24
Fondos propios 14 4.009.748,66 8.136.210,26
Capital 2.874.551,42 2.874.551,42
Prima de emision 7.300.478,59 7.300.478,59
Reservas 7.073.008,96 7.073.008,96
Acciones propias -627.693,46 -613.054,03
Resultados negativos de ejercicios anteriores -8.015.161,94 -2.253.655,35
Aportacidn de capital 83.482,64 83.482,64
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante -4.146.371,82 -5.599.573,07
Reservas en sociedades consolidadas
Reservas en sociedades consolidadas integracion global 1.002.932,22 868.748,70
Reservas en sociedades consolidadas integracion puesta en equivalencia - -
Ajustes por cambios de valor -1.535.477,95 -1.597.777,60
Diferencias de conversion
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 - -
Socios externos - -
Total patrimonio neto 4.009.748,66 8.136.210,26
Provisiones a largo plazo 184.946,22 178.922,64
Otras provisiones 184.946,22 178.922,64
Provisiones por participaciones en puesta en equivalencia - -
Deudas a largo plazo 16y17 2.192.633,22 2.983.445,83
Deudas con entidades de crédito 742.333,41 2.010.259,16
Acreedores por arrendamiento financiero 69.043,53 82.834,90
Otros pasivos financieros 1.381.256,28 890.351,77
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
Otras deudas - -
Pasivos por impuesto diferido 19 1.270,00 1.270,00
Total pasivos no corrientes 2.378.849,44 3.163.638,47
Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Provisiones a corto 4.036,55 4.036,54
Deudas a corto plazo 16y 17 17.606.599,33 18.726.597,12
Deudas con entidades de crédito 17.340.701,58 18.505.524,58
Acreedores por arrendamiento financiero 37.029,87 35.033,48
Otros pasivos financieros 228.867,88 186.039,06
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16y 17 33.795,62 105.490,81
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16y 17 17.446.729,93 14.310.133,92
Proveedores 14.096.163,37 11.666.426,94
Proveedores empresas del grupo 256.874,00 251.073,99
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 941.815,29 701.053,85
Pasivos por impuestos corrientes 19 389,37 0,00
Otras deudas con las Administraciones Publicas 19 2.028.596,55 1.556.528,16
Anticipos de clientes 122.891,35 135.050,98
Periodificaciones a corto plazo 18 26.442,22 59.513,57

Total pasivos corrientes 35.117.603,65

33.205.771,96

Total patrimonio neto y pasivo 41.506.201,75

44.505.620,69




REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los periodos semestrales terminados en
30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024.
(Expresados en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prestaciones de servicios
Variacion de existencias de productos terminados
Trabajos realizados por el grupo para su activo
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados
Resultado de explotacion
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo no consolidades y asociadas
En terceros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

En empresas del grupo
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Por actualizaciones de provisiones
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacién y otros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Resultado financiero

Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia

Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado consolidado del ejercicio
Resultado atribuido a la Sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

Nota 30-jun-25 30-jun-24
21 10.530.477,38 15.300.223,11
6.003.196,37 7.273.246,57
4.527.281,01 8.026.976,54
-254.676,79 -241.169,05
249.683,77 1.152.173,77
21 -4.692.066,55 -4.441.767,76
-2.311.812,37 -3.742.013,24
509.628,12 2.914.454,67
-2.889.882,30 -3.614.209,19
11 - -
3.950,19 12.757,89
3.950,19 1.391,15
15 0,00 11.366,74
21 -6.239.676,67 -6.547.515,69
-4.670.600,27 -4.741.846,94
-1.569.076,40 -1.805.668,75
-1.960.548,02  -3.553.708,30
-1.766.351,62  -3.546.287,42
-28.199,54 -25.652,38
-165.996,86 18.231,50
-1.295.165,77 -1.030.519,94
3.649,21 -463,58
3.649,21 -463,58
3.975,64 5,22
-3.650.397,61 650.015,67
1.791,57 172.966,65
1.791,57 172.966,65
- 80.717,17
1.791,57 92.249,48
-459.005,15 -770.702,50
0,00 -15.855,78
-461.650,16 -754.846,72
2.645,01 -
-2.486,31 -
-2.486,31 -
-17.495,65 -73.508,53
-477.195,54 -671.244,38
-4.127.593,15 -21.228,71
19 -18.778,69 -21.313,45
-4.146.371,84 -42.542,16
-4.146.371,84 -42.542,16
-4.146.371,84 -42.542,16




REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024

A) Estados de Ingresos y Gastos Consolidados intermedios Reconocidos correspondientes a los periodos
semestrales terminados en 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024

(Expresados en Miles de euros)

2025.06 2024.06

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -4.146.371,84 -42.542,16

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados - -
Efecto impositivo - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Total de ingresos y gastos reconocidos -4.146.371,84 -42.542,16




REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Saldo al 1 de enero de 2024

Total Ingresos y gastos reconocidos consolidados
Total Ingresos y gastos reconocidos integraciones
Distribucién del beneficio / (pérdida) del ejercicio
Ampliacidn capitasl|

Escision parcial

Acciones propias

Dividendos

Otros movimientos

Costes derivados del aumento de capital + prima
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Correccién de errores

Saldo al 1 de enero de 2025

S/ EEFF Ajustados

Total Ingresos y gastos reconocidos consolidados
Total Ingresos y gastos reconocidos integraciones
Distribucién del beneficio / (pérdida) del ejercicio
Ampliacién capitasl|

Escision parcial

Acciones propias

Costes derivados del aumento de capital + prima
Otros movimientos

Saldo al 30 de junio de 2025

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

(Expresados en euros)

Resultados de

Reservas en
sociedades

Reservas en
sociedades

Resultado del

N Subvenciones
ejercicio

Ajustes por

Capital P'f"“? Aportaqonde Autocartera Reservas ejercicios consolidadas consolidadas atribuido a la donaciones y Socios dif. De Total
Emision capital . . - ; legados externos )
anteriores por integracién  por puesta en sociedad - conversion
. ' R recibidos
global equivalencia dominante
2.874.551,42  7.300.478,59 83.482,64 (421.722,00) 7.073.008,96 (1.033.788,04) (542.973,43) - 186.270,10 - - (1.070.970,20) 14.448.338,04
(5.599.573,07) (5.599.573,07)
(205.943,92) (205.943,92)
(1.219.867,31) 1.406.137,41 (186.270,10) -
(191.332,03) (191.332,03)
5.584,72 (320.863,48) (315.278,76)
2.874.551,42  7.300.478,59 83.482,64 (613.054,03) 7.073.008,96 (2.253.655,35) 868.748,70 - (5.599.573,07) - - (1.597.777,60) 8.136.210,26
2.874.551,42  7.300.478,59 83.482,64 (613.054,03) 7.073.008,96 (2.253.655,35) 868.748,70 - (5.599.573,07) - - (1.597.777,60) 8.136.210,26
(4.146.371,84) (4.146.371,84)
62.299,65 62.299,65
(5.761.506,59) 161.933,52 5.599.573,07 -
(14.639,43) (14.639,43)
(27.750,00) (27.750,00)
2.874.551,42  7.300.478,59 83.482,64 (627.693,46) 7.073.008,96 (8.015.161,94) 1.002.932,22 - (4.146.371,84) - - (1.535.477,95) 4.009.748,64

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo, todos consolidados, adjuntos y la Memoria Anual consolidada adjunta que

consta de 30 Notas.




REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente a los periodos terminados en 30 de
junio de 2025 y 30 de junio de 2024

(Expresados en euros)

06.2025 06.2024
Resultado del ejercicio antes de impuestos -4.127.593,15 -21.228,71
Ajustes del resultado 1.968.482,11 1.683.499,11
Amortizacion del inmovilizado 1.322.915,33 1.050.825,91
Correcciones valorativas por deterioro 165.996,86 -18.231,50
Variacion de provisiones 6.023,59 -20.803,26
Imputacién de subvenciones - 0
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado -3.649,21 463,58
Variacion en el valor razonable instrumentos financieros -1.791,57 -172966,65
Ingresos financieros 459.005,15 770.702,50
Gastos financieros 17.495,65 73.508,53
Diferencias de cambio 2.486,31
Cambios en el capital corriente 4.786.800,56 1.074.174,55
Existencias 243.657,83 -3.404.625,86
Deudores y cuentas a cobrar 1.345.990,12 5.518.133,68
Otros activos corrientes 182.453,05 670.794,43
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.664.138,25 1.203.857,48
Otros pasivos corriente 439.386,41 -412.881,21
Activos y pasivos no corrientes -88.825,10 -2501103,97
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -475.992,27 -619.049,30
Pagos de intereses -459.005,15 -770.702,50
Cobros de intereses 80.717,17
Cobros de intereses 1.791,57 92.249,48
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (18.778,69) (21.313,45)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.151.697,25 2.117.395,64
Pagos por inversiones -293.810,20 -1.371.243,23
Inmovilizado intangible -249.683,77 -1.087.842,48
Inmovilizado material -44.126,43 -283.400,75
Instrumento de patrimonio - 0,00
Cobros por desinversiones 11.503,37 31.303,77
Empresas de grupo y asociadas
Inmovilizado material 9.898,60 -463,58
Otros activos financieros 1.604,77 31.767,35
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -282.306,83 -1.339.939,46
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 19.910,22 -166.387,54
Emision de instrumentos de patrimonio - 0
Enajenaciones de instrumentos de patrimonio propio -14.639,43 -59.403,57
Ajustes por cambios de valor 62.299,65 -22.121,46
Otras variaciones de instrumentos de patrimonio -27.750,00 -84.862,51
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -1.982.505,56 -571.760,96
Emision
Obligaciones y otros valores negociables 0,01
Deudas con entidades de crédito 16.381,98
Deudas con empresas del grupo 164.379,77
Otras Deudas 490.904,51
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito -2.444.543,73 -618.659,03
Deudas con empresas del grupo -71.695,19 -132.575,33
Otras Deudas 42.828,85 -1.288,36
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - 0,00
Dividendos - 0,00
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -1.962.595,34 -738.148,52
Efecto de las variaciones de tipo de cambio -17.495,65 -73.508,88
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes -110.700,57 -34.201,21
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 607.048,04 1.178.846,94
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 496.347,47 1.144.645,73

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios

en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo, todos consolidados, adjuntos y la Memoria Anual consolidada adjunta que consta de 30 Notas.
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(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Revenga Ingenieros, S.A. (la Sociedad dominante) se constituyd como sociedad anénima el 21 de
diciembre de 1972 por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en la calle
La Fragua, 6 de Tres Cantos, Madrid.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consisten en:

- Fabricacién, suministro, instalacion y comercializacién de productos de telecomunicacion,
electrdnicos y eléctricos, asi como el asesoramiento en proyectos técnicos.

- Suministro e instalacion de soluciones de termografia aplicadas a seguridad, deteccién de
incendios, anti-intrusién, control de vehiculos, control de puertos, control de fronteras, procesos
industriales de calidad y seguridad, transporte ferroviario, transporte de carreteras, transporte
aéreo y a cualquier sector industrial y comercial donde tenga aplicacion esta tecnologia infrarroja.

- Desarrollo de aplicaciones de software y servicios de consultoria en los campos mencionados
anteriormente.

- Cualquier otro tipo de actividad técnico-comercial que se relacione directamente con las
mencionadas en el apartado anterior.

- Distribucidon comercial mayorista de ambito nacional e internacional.

Hasta el 28 de junio de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad era Grupo Revenga Ingenieros, S.L. por
lo que en virtud de lo expuesto en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, la Sociedad se encontraba en
situacion de unipersonalidad. Dicha situacidn estaba inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

El 29 de junio de 2023, el accionista Unico de la Sociedad decidié incrementar la difusién de sus
acciones incorporando las mismas en el segmento de negociacion BME Growth. Como resultado
de dicho proceso la Sociedad ya no se encuentra en situacion de unipersonalidad. Dicha situacion
esta inscripta en el Registro Mercantil de Madrid. Con fecha 5 de octubre de 2023 el Grupo empezd
a cotizar en el BME Growth.

Con fecha 5 de septiembre de 2024, se suscribié un Acuerdo de Inversion entre el principal accionista
de la Sociedad Dominante, Grupo Revenga Ingenieros, S.L., y Laren Capital, S.L.U., en virtud del cual
esta Ultima adquirié en septiembre de 2024, un paquete de 236.500 acciones de la Sociedad
Dominante. El 26 de septiembre se comunicé al mercado que Laren Capital habia alcanzado el 5%
del capital de la Sociedad Dominante. En virtud del Acuerdo de Inversion entre Grupo Revenga
Ingenieros, S.L. y Laren Capital, la primera adquirié un compromiso frente a la segunda, en virtud
del cual en el caso de que en los 12 meses siguientes a la formalizacidon de dicha inversién se
produjeran determinadas circunstancias previstas en el mencionado Acuerdo, Grupo Revenga
Ingenieros, S.L. deberia entregar a Laren Capital un determinado nimero de acciones liberadas,
segun el escenario producido, en concepto de entrega compensatoria, de hasta un 5% del capital
social. Se hace constar, que, a 2 de mayo de 2025, se ha ejecutado por parte de Laren Capital su
derecho de aplicacién de los términos acordados, ascendiendo su participacién en el capital de
Revenga Ingenieros a un 10,04% (1.109.920 acciones).

La Sociedad dominante participa en diversos negocios conjuntos con otros participes ajenos al grupo,
gue han sido integrados en los Estados financieros intermedios consolidados de conformidad con
los criterios expuestos en la nota 4 (d).

La Sociedad dominante posee participaciones en sociedades dependientes (Véase la nota (4.a). Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024
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legislacion vigente. La presentaciéon de los Estados financieros intermedios consolidados
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados,
para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo.

Si bien la Sociedad no esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas en cuanto el subgrupo
esta integrado en el Grupo espafiol superior encabezado por Grupo Revenga Ingenieros, S.L. (CIF:
B- 84871805) segun lo dispuesto en el apartado 22 del articulo 43 del Cédigo de Comercio, la
sociedad presenta cuentas anuales consolidadas por estar cotizada en el BME Growth desde el 29
de junio de 2023. El domicilio fiscal y social de Grupo Revenga Ingenieros, S.L. es calle La Fragua, 6
de Tres Cantos, Madrid.

(2) Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se han formulado a partir de los registros
contables de Revenga Ingenieros, S.A. y de las sociedades consolidadas. Los Estados
Financieros Intermedios Consolidados se han preparado de acuerdo con la legislacidn
mercantil vigente, y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al
mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, modificado por el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 01/2021 (RD 01/2021), de 12 de enero,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 30 de
junio de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio netoy
de sus flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado en dicha fecha.

(b) Comparacidén de la informacién

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, todas ellas
consolidadas, ademas de las cifras del periodo terminado a 30 de junio de 2025, las
correspondientes al ejercicio 2024, que forman parte los Estados Financieros Intermedios
Consolidados del periodo terminado el 30 de junio de 2025. No obstante, a efectos de
comparabilidad, la cuenta de pérdidas y ganancias de los presentes Estados Financieros
Intermedios Consolidados se presentan comparados con el mismo periodo del afio anterior,
esto es a 30 de junio de 2024.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se presentan en euros que es la moneda
funcional y de presentacion del Grupo.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de las incertidumbres vy juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

La preparacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados requiere la aplicacién de
estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el
proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacién
de los estados intermedios consolidados.

e  Reconocimiento de ingresos

Una parte significativa de las actividades del Grupo se basa en la ejecucion de proyectos

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024
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contratados con clientes. Para los contratos de obra y mantenimiento iniciados antes de
2021, el Grupo emplea el método del porcentaje de realizacién (grado de avance). Este
método implica estimaciones del grado de avance de los contratos, que abarcan aspectos
como el costo total, los costos remanentes de finalizacidn, los ingresos totales, los riesgos
asociados y otros criterios evaluativos. Por otro lado, para los contratos de obra y
mantenimiento iniciados a partir de 2021, el Grupo reconoce el ingreso cuando se cuenta con
la aceptacion o certificacidn del cliente (hito certificado).

La direccidon de la Sociedad Dominante revisa de manera continua todas las estimaciones de
los contratos y las ajusta en consecuencia, asegurando asi que el margen del contrato se
reconozca de manera uniforme a lo largo de su duraciéon y manteniendo una correlacion
adecuada entre ingresos y gastos (véase nota 4 (p)).

e  Gastos de desarrollo.

El Grupo procede a capitalizar en la cuenta de “ Gastos de desarrollo” los costes incurridos
en proyectos de desarrollo especificos e individualizados cuando el coste esta claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo y se puede establecer una relacién
estricta entre “proyecto” de desarrollo y los objetivos perseguidos y obtenidos, cumpliendo
las condiciones establecidas en el marco contable de aplicacion al Grupo (véase nota 4 (f)), lo
gue supone generar beneficios econdmicos en el futuro que compensen el coste del activo
registrado. Los activos intangibles se amortizan segin las mejores estimaciones de vidas utiles
de los mismos. Las estimaciones de estas vidas Utiles exigen un cierto grado de subjetividad,
por lo que éstas estan determinadas por la direccién de la Sociedad Dominante basdandose en
la informacidn proporcionada por la direccion técnica de los proyectos.

e  Correccion valorativa por insolvencia de clientes.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion
de la Sociedad Dominante y la revisidn de los saldos individuales en base a la calidad crediticia
de los clientes, tendencias actuales de mercado y analisis histérico de las insolvencias (véase
nota 4 (j.viii)).

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo.

Se ha procedido durante el ejercicio 2025 a traspasar a largo plazo por importe de 2.867 miles
de euros, correspondiente a la Obra en curso del proyecto de Egipto mantenido con Helwan
Diesel, (a diciembre 2024 esta cifra era de 2.567 miles de euros), debido a retrasos en el
proyecto (ver notas 10 c y nota 27). En base a las estimaciones de la Direccion de la Sociedad,
el proyecto continua desarrolldndose pese a que se haya retrasado, no existiendo dudas
acerca de la recuperacion del saldo mantenido a 30 de junio de 2025.

e  Provisiones por riesqos

El Grupo ha estimado la obligacién actual de atender los compromisos de pago de ciertos
trabajadores en concepto de reclamaciones efectuadas contra la Sociedad Dominante,
conforme a la evaluacién realizada por el asesor laboral de la misma, situandose esta cifra en
92 miles de €, (a 31 de diciembre de 2024 se evalud en un importe de 140 miles de euros).

(e) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Dominante formulan los presentes Estados Financieros
Intermedios Consolidados aplicando el principio de empresa en funcionamiento, a pesar de
gue existen una serie de factores que pueden generar dudas significativas acerca de la
capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones y realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en el curso normal de las operaciones:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024
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- A 30 de junio de 2025 el pasivo corriente excede a los activos corrientes por importe de
12.690 miles de euros (a 31 de diciembre de 2024 el pasivo corriente excedia a los activos
corrientes por importe de 8.727 miles de euros).

Dentro de los activos corrientes en el epigrafe de “Existencias” el Grupo incluye otros
activos contractuales a 30 de junio de 2025 por importe de 2.700 miles de euros (ver nota
11), que se estiman por los administradores podrian realizarse en un periodo superior a
1 afio por el ciclo de produccién de los proyectos. A su vez, el pasivo corriente incluye
préstamos, leasings y pdlizas de crédito y lineas de descuento con entidades financieras
por importe de 17.378 miles de euros (véase nota 17 (b)).

Teniendo en cuenta las existencias que se prevén ejecutar a largo plazo, a 30 de junio de
2025 el pasivo corriente excede a los activos corrientes por importe de 12.690 miles de
euros. Esta situacién es indicativa de problemas de liquidez para atender las obligaciones
de pago de corto plazo. Tal y como se indica en la nota 30 Hechos posteriores al cierre, el
Grupo presenta varios incumplimientos contractuales con entidades bancarias y ciertos
retrasos en el pago de ndminas a trabajadores y proveedores. Estas dificultades vienen
tensionando la tesoreria del Grupo desde finales del ejercicio 2024. Tales tensiones
proceden fundamentalmente de la acumulacion de retrasos en los cobros de clientes por
un importe conjunto significativo, en la obtencién de certificaciones de finalizacion de
obras por parte de los clientes y en las dificultades para obtener financiacién adicional o
avales que permitan liberar cobros con clientes internacionales.

- Elresultado después de impuestos del primer semestre del 2025 asciende a 4.146 miles
de euros de pérdidas (el mismo periodo del 2024: 43 miles de euros de pérdidas). El
retraso en los proyectos anteriormente mencionado ha sido un factor determinante en
la ralentizacion del negocio del Grupo, lo cual ha sido uno de los factores principales de
las pérdidas descritas.

La existencia de un exceso de los pasivos corrientes sobre los activos corrientes, asi como la
existencia de pérdidas significativas son indicativas de la existencia de una incertidumbre material
de empresa en funcionamiento, al existir una duda significativa sobre la capacidad del Grupo para
atender sus obligaciones de pago a corto plazo a cierre del primer semestre de 2025.

A la fecha de la presente formulacién de los estados intermedios consolidados, el Consejo de
Administracidon de la sociedad estd valorando diferentes alternativas para dar continuidad al
negocio.

No obstante, el Consejo de Administracion de la sociedad ha solicitado, en el mes de mayo 2025,
la apertura de negociaciones con acreedores, de conformidad con los establecido en el articulo
585 y siguientes del RD 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
Concursal (TRLC), antes el Juzgado de lo Mercantil de Madrid. Asimismo, el 31 de Julio de 2025,
tras haber alcanzado un acuerdo con varios acreedores que superan en un 50% el pasivo total, se
ha solicitado al Juzgado la prdrroga por el plazo de tres meses del periodo de comunicacion de
apertura de negociaciones con los acreedores, hasta el 7 de noviembre de 2025.

A fecha de formulacion de los estados intermedios consolidados, la Sociedad Dominante continta
valorando diferentes alternativas para dar continuidad al negocio, encontrandose en
conversaciones con varios interesados que permita dimensionar el Grupo en funcion de los
proyectos existentes y mitigar las dificultades financieras. El Grupo genera un fuerte atractivo
entre sus partners principales en sus proyectos mas relevantes, que ven el alto volumen de cartera

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024
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contratada, asi como la visibilidad de incrementar su posicionamiento en las dreas en las que la
posicidon de Revenga Ingenieros S.A, es absolutamente estratégica.

Todos los interesados acreditan ser actores principales en el mercado, con la capacidad financiera
y organizativa para dotar de forma inmediata a la compafiia de los mecanismos necesarios para
consolidar los estados financieros y dar un salto cualitativo en el crecimiento de su facturacion.

El éxito de estas negociaciones es clave para mitigar la incertidumbre material de aplicacién del
principio de empresa en funcionamiento. Los procesos mencionados continian en fase de
negociacion.

Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad Dominante ha elaborado una previsién de tesoreria
que abarca un periodo de 12 meses que permita gestionar las tensiones de liquidez en el corto
plazo. No obstante, esta previsién de tesoreria estd sujeta a incertidumbre material ya que
depende del cobro de facturas de importe significativo, la obtencidn de nuevos proyectos que
permitan la entrada de flujos de caja en el corto plazo y de la negociacidén con las entidades
bancarias para llevar a cabo la restructuracién del vencimiento de los pagos.

Una vez considerados tanto los factores causantes como mitigantes de duda acerca de la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, los Administradores
formulan los presentes estados financieros intermedios consolidados e informe de gestion
consolidado aplicando el principio de empresa en funcionamiento a pesar de que existen factores
gue indican la existencia de una incertidumbre material acerca de la capacidad del Grupo de
continuar como empresa en funcionamiento.

(f) Cambios en criterios contables
No se han producido cambios en criterios contables en el 12 semestre del ejercicio 2025.

(g) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria consolidada.

Distribucion / (Aplicacién) de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 aprobada por la Junta de Accionistas el 30 de junio de 2025 fue distribuir la
totalidad de las pérdidas del ejercicio que ascendié a 5.761.506,58 euros a resultados negativos de
ejercicios anteriores.

Por ser estos unos Estados Financieros intermedio consolidados no corresponde aun proponer
aplicacién del resultado del periodo finalizado al 30 de junio de 2025.

Al 30 de junio de 2025, los importes de las reservas no distribuibles corresponden a reserva legal.
Asimismo, como consecuencia del aumento de capital de fecha 29 de junio de 2023, la reserva legal
ha quedado por debajo de la reserva minima obligatoria.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre

2024
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(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Principios de Consolidacién

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito especial,
aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio. El control
es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o
de terceros.

A los Unicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas
qgue se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global. En las sociedades multigrupo en las que la Sociedad Dominante tiene
control y gestidn compartida se han consolidado mediante el método de integracién
proporcional.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024
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A continuacion, se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién del Grupo. Todas las sociedades dependientes han sido
constituidas por la sociedad dominante, excepto la subsidiaria 254 Innova 24H, S.L., sin haber adquirido ninguna de ellas.

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes a 30 de junio de 2025

% de

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Sociedad del grupo titular R Inversion
participacion

Sociedades empresas del grupo
Instalaciéon y mantenimien r i iti

Revenga Seguridad S.A La Fragua, 6, Tres Cantos (Madrid) .sta aclonyma t‘e imiento de aparatos, dispositivos y - Revenga Ingenieros S.A 100% 870.250,00
sistemas de seguridad.

nsultoria, instalacién y mantenimien r

254 Innova 24H, S.L. Sevilla, Espafia Consultoria, instalacion y mantenimiento de aparatos, - Revenga Ingenieros 5.A 100% 205.428,68

dispositivos y sistemas electrénicos.
) . . nsultoria, ramiento, comercializacién e instalacion .

RSS Colombia, S.A.S. Bogota, Colombia Consu Fo la, asesoramiento, comercia IZ.aCIC? @ instalaciones - Revenga Ingenieros S.A 100% 2.000,00

de equipos de software y de telecomunicaciones
s . . Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones .

RSS Smart Mobility, S.A. (ex Nijarca) Montevideo, Uruguay, . L - Revenga Ingenieros S.A 100% 7.786,12

de equipos de software y de telecomunicaciones
nsultori, ramien mercializacién e instalacion

Consorcio Globe Revenga, S.A. Santiago de Chile, Chile Consu Fo la, asesoramiento, comercia |z'a<:|c? € Instalaciones Revenga Ingenieros S.A 50% 5.742,77

de equipos de software y de telecomunicaciones
R. Pais Leme 21 nj. 2913, Pinheir nsultori, ramien mercializacién e instalacion
Revenga Brasil Solucoes em Tecnologia Ltda. ais Leme 215 Conj. 2913, Pinheiros,  Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones - Revenga Ingenieros S.A. 100% -

Sao Paulo, Brasil

de equipos de software y de telecomunicaciones

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de 2024

Sociedad del grupo

% de

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor . e . Inversion
titular participacién
Sociedades empresas del grupo
Revenga Seguridad S.A La Fragua, 6, Tres Cantos (Madrid) Ir.15taIaC|on y mant‘enlmlento de aparatos, dispositivos y - Revenga Ingenieros S.A 100% 870.250,00
sistemas de seguridad.
254 Innova 24H, S.L. Sevilla, Espafia Consultoria, instalacion y mantenimiento de aparatos, . Revenga Ingenieros S.A 100% 205.428,68
dispositivos y sistemas electrénicos.
RSS Colombia, S.A.S. Bogotd, Colombia Consultoria, asesoramiento, comercializacién e instalaciones - Revenga Ingenieros S.A 100% 2.000,00
de equipos de software y de telecomunicaciones
. . . Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones .
RSS Smart Mobility, S.A. (ex Nijarca) Montevideo, Uruguay, . L - Revenga Ingenieros S.A 100% 7.786,12
de equipos de software y de telecomunicaciones
. . . . Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones .
Consorcio Globe Revenga, S.A. Santiago de Chile, Chile . L Revenga Ingenieros S.A 50% 5.742,77
de equipos de software y de telecomunicaciones
R. Pais Leme 215 Conj. 2913, Pinheiros, Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones .
- Revenga Ingenieros S.A. 100% -

Revenga Brasil Solucoes em Tecnologia Ltda.

Sao Paulo, Brasil

de equipos de software y de telecomunicaciones

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024

1.091.207,57
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A continuacidn, se incluye la informacidn de las sociedades excluidas de la consolidacién debido a que tienen un interés poco significativo para la imagen fiel que deben
expresar los estados intermedios consolidados consolidadas.

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes excluidas del Perimetro de la Consolidacidn al 30 de junio de 2025

(Expresado en euros)
Participacion
% de

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor  Sociedad del grupo titular C . Inversion
participacion

5D/5 El Laselky St., New Maadi, Maadi, El Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones

R | i SA (Egipt . .
evenga Ingenieros SA (Egipto) Cairo de equipos de software y de telecomunicaciones

Revenga Ingenieros S.A 100% 508,28

508,28

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes excluidas del Perimetro de la Consolidacion 2024

(Expresado en euros)
Participacion
% de

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor  Sociedad del grupo titular C . Inversion
participacion

5D/5 El Laselky St., New Maadi, Maadi, El Consultoria, asesoramiento, comercializacion e instalaciones

R | i A (Egi
evenga Ingenieros SA (Egipto) Cairo de equipos de software y de telecomunicaciones

Revenga Ingenieros S.A 100% 508,28

508,28

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en los
estados intermedios consolidados desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se
excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas
no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

La eliminacidén inversién-fondos propios de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional de los
fondos propios de las sociedades dependientes que representen dicha participacion a la
fecha de primera consolidacion.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables
del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizadas en el
proceso de consolidaciéon estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo
que los de la Sociedad.

(b) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes constituidas se registran por el porcentaje
de participacion en el valor razonable de los activos netos identificables. Los socios externos
en las sociedades dependientes se reconocieron por el porcentaje de participacion en el
patrimonio neto. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance
consolidado de forma separada del patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. La
participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta
igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacidn, se determina a partir de los porcentajes de
participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion
de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos,
acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado
en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes, se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios
externos en proporcioén a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccion separada.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de

diciembre 2024
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(c) Sociedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o

indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion
de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la
misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio,
considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o de
terceros.

(d) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o

contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, de forma que las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad
requieren el consentimiento unanime de la Sociedad y del resto de participes.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, El Grupo reconoce en los estados

intermedios consolidados, los activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los
que ha incurrido y la parte proporcional en funcién de su porcentaje de participacién de los
activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente; asi como la
parte de los ingresos obtenidos de la venta de bienes o prestacion de servicios y los gastos
incurridos por el negocio conjunto. Asimismo, el estado de cambios en el patrimonio vy el
estado de flujos de efectivo incorpora igualmente la parte proporcional que le corresponde
al Grupo en virtud de los acuerdos alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido

eliminados en proporcidon a la participacion mantenida por el Grupo en los negocios
conjuntos.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones

descendentes del Grupo con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia
de las transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan
en los negocios conjuntos y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconoce la parte proporcional de los
beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no
realizadas no se eliminan en la medida en que constituyan una evidencia de deterioro de
valor del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, sélo se

registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes,
aplicdndose los mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen
en el parrafo anterior.

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizacién valorativa y temporal

necesarios para integrar los negocios conjuntos en los estados intermedios consolidados.

La informacidn relativa a los negocios conjuntos, que adoptan la forma de Uniones Temporales

de Empresas (UTEs) se presenta a continuacion:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de

diciembre 2024
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Informacion relativa a relativa a Negocios Conjuntos

Al 30 de junio de 2025

% de la participacion Euros
Cifra de
Nombre Domicilio Actividad Directa Indirecta Total negocios
Ejecucidn de las obras y realizaciéon del mantenimiento del proyecto constructivo
P L, de las instalaciones de enclavamiento, sistemas de proteccién de tren,
CAFS-REV-FCF-VANDELLOS’ Unién Temporal de Empresas Alcobendas - Madrid telecomunicaciones fijas, control de trafico centralizado, sistemas auxiliares y de 26% - 26% 217.283,92
(UTE Vandellds) L . .. . .
proteccidn y seguridad para la conexidn del corredor del mediterraneo con la LAV
Madrid-Barcelona Frontera Francesa, tramo Vandellds-Camp de Tarragona.
Redaccidn de los proyectos constructivos, ejecucion de las obras, conservacion y
CAF Signalling, S.L., Revenga Ingenieros, S.A. y FCC Industrial mantenimiento de instalaciones de enclavamientos, sistema de proteccion de
e Infraestructuras Energéticas, S.A., Unién Temporal de Alcobendas - Madrid tren, control de trafico centralizado, sistemas auxiliares de deteccidn, 26% - 26% 337.887,33
Empresas (UTE Monforte) telecomunicaciones fijas, GSM-R e instalaciones de proteccidn y seguridad de la
linea de tren de Alta Velocidad Madrid-Levante, tramo Monforte del Cid-Murcia.
Revenga Ingenieros, S.A. y Aceinsa Movilidad, S.A. DGT-ITS Ejecucidn de diversas operaciones para el Contrato "Servicios, obras y suministros
MALAGA UNION TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE Tres Cantos - Madrid para la conservacion y explotacion de las instalaciones ITS en las carreteras 50% - 50% 5.908,70
Conservacién Malaga DGT-ITS) gestionadas desde los centros de gestion de la Direccion General de Trafico".
Revenga Ingenieros, S.A. - Revenga Seguridad, S.A. - Unién . Ejecucion de los Trabajos de Mantenimiento de Sistemas de Videovigilancia y
Temporal de Empresas (UTE Mansegets) Tres Cantos - Madrid anti-intrusion en instalaciones de la red ferroviaria de ETS. Lotes 2 y 3. 80% 20% 100% 28.252,92
. . ., Ejecucidn de los trabajos de "Acuerdo marco para los servicios de instalacion y
Revenga Ingenieros, 5.A. - Revenga Seguridad, S.A. - Unién Tres Cantos - Madrid modernizacidn de sistemas de control de estaciones y seguridad en Metro de 80% 20% 100% 0,00
Temporal de Empresas (UTE METRO-SEGEST) Madrid".
FCC Industrial e Infraestructuras Energética, S.A.U. - Revenga Ejecucidn de las obras de "Sustitucion de parque de camaras analdgicas IP y
Seguridad, S.A. - Revenga Ingenieros, S.A. - Unién Temporal Madrid renovacion plataforma de grabacion en el Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid - 25% 25% 50% 0,00
de Empresas (UTE Aeropuerto Adolfo Suarez) Barajas".
FCC Industrial e Infraestructuras Energética, S.A.U. - Revenga
Seguridad, S.A. - Revenga Ingenieros, S.A. - Unién Temporal Sevilla Ejecucidn de las obras de "Reforma del centro penitenciario de Cérdoba" 50% - 50% 0,00
de Empresas (UTE Reforma CP Cordoba)
AMI Tecnologias para el Transporte SA- Revenga Ingenieros .. ” - .
SA Proyecto ALSA Implementacién Lisboa y Oporto - UNION  Tres Cantos - Madrid '”?pk:eme”tam” para ALSA de la solucién tecnolégica para la Autoridad AML 50% - 50% 123.542,40
TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE AMI REVENGA) (Lisboa) y AMP (Oporto)
Revenga Ingenieros SA, Gertek Sociedad de Gestidn y Proyecto basico de evolucidn de los sistemas de ayuda a la explotacion, de
Servicios SA y Datik informacidn Inteligente SL - Unidn Bilbao (Bizkaia) informacion al viajero y de validacién y venta del servicio regular de transporte 40% - 40% 398.631,01
Temporal de Empresas ( UTE Lurradebus DFG) interurbano de viajeros por carretera Lurraldebus
REVENGA INGENIEROS SA Y SISTEMAS AVANZADOS DE Instalacion de los sistemas de comunicaciones asociados a las salas criticas del
TECNOLOGIA SA - Unién Temporal de Empresas (UTE Tres Cantos - Madrid 62% - 62% 0,00

REVENGA SATEC CPD)

nuevo CPD de Metro de Madrid

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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% de la participacion Euros
Nombre Domicilio Actividad Directo Indirecto Total Cifra .de
negocios
Servicios para la ejecucidn de diversas operaciones de conservacion, adecuacién
REVENGA INGENIEROS SA'Y ACEINSA MOVILIDAD SA - UNION . L. . . o o
TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE MANTENIMIENTO SURESTE) Tres Cantos - Madrid y explotacmn de las instalaciones ITS d.el la DGT er.1 las F’a!rreteras contrat]a.das y 50% 50% 452.159,63
gestionadas desde los Centros de Gestidn de la Direccion General de Tréfico
COSERVACION, ASTALTOY CONSTRUCCION 5 VNG oy de e ) 10 200 e s e o
INGENIEROS SA - Unién Temporal de Empresas (UTE Tuneles Malaga penaperros, " v santa fucia. Fr : ) 20% - 20% 96.550,32
Jaén) recuperacion, transformacion y Resiliencia financiado por la UE Next Generation
UE.
. . L Suministro, instalacidn e integracién de Sistemas de Videovigilancia en paradas
Revenga Ingenieros, 5.A. Revenga’ Segurldad, S-A. - Union Tres Cantos - Madrid del Tranvia de Bilbao. Lote 2, asi como obras y servicios complementarios y 80% 20% 100% 0,00
Temporal de Empresas (UTE Tranvia Bilbao) .
accesorios
R | i A.yR i A -UTE ini lizacié i i i igilancia LOTE 1y 2
evenga Ingenieros, S.A. y Revenga Seguridad, S.A- U Tres Cantos - Madrid Sulmlmstro de actua |zaC|.or.1 de sistemasy eq!.upos de VIdG:OVIgI ancia LO y2, 80,00% 20% 100,00% 7.009,59
VIDEOVIGILANCIA. Lote 1y 2 asi como las obras y servicios complementarios y accesorios.
UTE Computadores Navarra, S.L. y Revenga Ingenieros, S.A. - . Contratacién del suministro de una plataforma para el control y gestidn de tréfico o o
UTE CC ITS NAVARRA Tres Cantos - Madrid | gobierno de Navarra. Expediente 16/21. >0% >0% 0,00
Redaccién de los proyectos bésicos y constructivos, ejecucion de las obras,
CAF Signalling, S.L., Revenga Ingenieros, S.A. y FCC Industrial conservaciéon y mantenimiento de instalaciones de enclavamientos, sistema de
e Infraestructuras Energéticas, S.A., Union Temporal de Alcobendas - Madrid proteccidn de tren, control de tréfico centralizado, sistemas auxiliares de 25% - 25% 22.046,24
Empresas (UTE Mural) deteccion, telecomunicaciones fijas y sistema de suministro de energia de la LAV
Murcia-Almeria y ramal Pulpi-Aguilas.
FCC Industrial e Infraestrucutras Energéticas SA y Revenga Madrid Acuerdo Marco Sica suministros e instalacion de infraestructuras de 20% 40% 0.00
Seguridad, S.A., Unién Temporal de Empresas (UTE SICA) equipamiento de seguridad 2018-2021 ° ° !

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024

1.689.272,06
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Informacion relativa a relativa a Negocios Conjuntos

31 de diciembre de 2024

% de la participacion Euros
Cifra de
Nombre Domicilio Actividad Directa Indirecta Total negocios
Ejecucidn de las obras y realizaciéon del mantenimiento del proyecto constructivo
p L de las instalaciones de enclavamiento, sistemas de proteccién de tren
AFS-REV-FCC-VANDELL T IdeE ’ ’
CAFS CF OS, Unidn Temporal de Empresas Alcobendas - Madrid telecomunicaciones fijas, control de tréfico centralizado, sistemas auxiliares y de 26% - 26% 821.893,66
(UTE Vandellés) L ) s . )
proteccién y seguridad para la conexidn del corredor del mediterraneo con la LAV
Madrid-Barcelona Frontera Francesa, tramo Vandellds-Camp de Tarragona.
Redaccidn de los proyectos constructivos, ejecucion de las obras, conservacion y
CAF Signalling, S.L., Revenga Ingenieros, S.A. y FCC Industrial mantenimiento de instalaciones de enclavamientos, sistema de proteccion de
e Infraestructuras Energéticas, S.A., Union Temporal de Alcobendas - Madrid tren, control de trafico centralizado, sistemas auxiliares de deteccion, 26% - 26% 599.972,38
Empresas (UTE Monforte) telecomunicaciones fijas, GSM-R e instalaciones de proteccidn y seguridad de la
linea de tren de Alta Velocidad Madrid-Levante, tramo Monforte del Cid-Murcia.
Revenga Ingenieros, S.A. y Aceinsa Movilidad, S.A. DGT-ITS Ejecucidn de diversas operaciones para el Contrato "Servicios, obras y suministros
MALAGA UNION TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE Tres Cantos - Madrid para la conservacion y explotacion de las instalaciones ITS en las carreteras 50% - 50% 20.083,99
Conservacion Malaga DGT-ITS) gestionadas desde los centros de gestion de la Direccion General de Trafico".
R | i A.-R i A. - Unid Ej i6 los T j M imi i Vi igil i
evenga Ingenieros, S evenga Seguridad, S Unién Tres Cantos - Madrid Jegfaon de os .rabajos. de Mantenimiento d.e §|stemas de Videovigilanciay 80% 20% 100% 18.862,68
Temporal de Empresas (UTE Mansegets) anti-intrusion en instalaciones de la red ferroviaria de ETS. Lotes 2 y 3.
Revenga Ingenieros. S.A. - Revenga Seeuridad. S.A. - Unidn Ejecucidn de los trabajos de "Acuerdo marco para los servicios de instalacion y
6a \ng e £a >eg T Tres Cantos - Madrid modernizacidn de sistemas de control de estaciones y seguridad en Metro de 80% 20% 100% 11.344,20
Temporal de Empresas (UTE METRO-SEGEST) Madrid"
FCC Industrial e Infraestructuras Energética, S.A.U. - Revenga Ejecucidn de las obras de "Sustitucion de parque de camaras analdgicas IP y
Seguridad, S.A. - Revenga Ingenieros, S.A. - Unién Temporal Madrid renovacién plataforma de grabacion en el Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid - 25% 25% 50% -1.201,75
de Empresas (UTE Aeropuerto Adolfo Suarez) Barajas".
FCC Industrial e Infraestructuras Energética, S.A.U. - Revenga
Seguridad, S.A. - Revenga Ingenieros, S.A. - Unién Temporal Sevilla Ejecucidn de las obras de "Reforma del centro penitenciario de Cérdoba" 50% - 50% 28.426,67
de Empresas (UTE Reforma CP Cordoba)
AMI Tecnologias para el Transporte SA- Revenga Ingenieros - L. o .
L L
SA Proyecto ALSA Implementacién Lisboa y Oporto - UNION Tres Cantos - Madrid Implementacion para ALSA de la solucion tecnolégica para la Autoridad AM 50% - 50% 65.969,74

TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE AMI REVENGA)

(Lisboa) y AMP (Oporto)

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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% de la participacion Euros
Cifrad
Nombre Domicilio Actividad Directo Indirecto Total ! ra. ©
negocios
Obra de mejora de la accesibilidad del transporte publico de viajeros al Parque
REVENGA INGENIEROS SA Y ACEINSA MOVILIDAD SA - UNION
Tres Cantos - Madrid Tecnoldgico de Andalucia (Malaga), adaptacion en la carretera A-7056, carril BUS- 50% - 50% 0,00
TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE PTA) ) L . . ..
VAO, asi como sus obras accesorias, complementarias y trabajos de conservacion
Revenga Ingenieros SA, Gertek Sociedad de Gestién y Proyecto basico de evolucidn de los sistemas de ayuda a la explotacion, de
Servicios SA y Datik informacion Inteligente SL - Unidn Bilbao (Bizkaia) informacion al viajero y de validacion y venta del servicio regular de transporte 40% - 40% 0,00
Temporal de Empresas ( UTE Lurradebus DFG) interurbano de viajeros por carretera Lurraldebus
REVENGA INGENIEROS SA Y SISTEMAS AVANZADOS DE Instalacion de los sistemas de comunicaciones asociados a las salas criticas del
TECNOLOGIA SA - Unién Temporal de Empresas (UTE Tres Cantos - Madrid nuevo CPD de Metro de Madrid 62% - 62% 128.516,02
REVENGA SATEC CPD)
Servicios para la ejecucidn de diversas operaciones de conservacion, adecuacién
REVENGA INGENIEROS SA Y ACEINSA MOVILIDAD SA - UNION ) ) ) ) o o
TEMPORAL DE EMPRESAS (UTE MANTENIMIENTO SURESTE) Tres Cantos - Madrid y explotauon de las instalaciones ITS d.ella DGT er.1 las .c’arreteras contratla.das y 50% - 50% 820.783,23
gestionadas desde los Centros de Gestion de la Direccion General de Tréfico
COMSERVACION, ASTALTOY CONSTRUCCION 5 REVENGA oy de e o 10 200 e e e S
INGENIEROS SA - Unién Temporal de Empresas (UTE Taneles  Malaga penaperros, w8 VI Y ~anta muma. T ' . 20% - 20% 214.281,22
Jaén) recuperacion, transformacion y Resiliencia financiado por la UE Next Generation
UE.
. . ., Suministro, instalacién e integracién de Sistemas de Videovigilancia en paradas
R | A.-R A. -
evenga Ingenieros, S evengal Segurldad, S Union Tres Cantos - Madrid del Tranvia de Bilbao. Lote 2, asi como obras y servicios complementarios y 80% 20% 100% 0,00
Temporal de Empresas (UTE Tranvia Bilbao) .
accesorios
Revenga Ingenieros, S.A. y Revenga Seguridad, S.A - UTE Tres Cantos - Madrid Sulministro de actualizaci.ér.1 de sistemasy eq'uipos de vidgovigilancia LOTE1ly 2, 80,00% 20% 100,00% 63.173,17
VIDEOVIGILANCIA. Lote 1y 2 asi como las obras y servicios complementarios y accesorios.
UTE Computadores Navarra, S.L. y Revenga Ingenieros, S.A. - . Contratacién del suministro de una plataforma para el control y gestion de trafico o o
UTE CC ITS NAVARRA Tres Cantos - Madrid - . el gobierno de Navarra. Expediente 16/21. 50% 50% 45.284,50
Redaccién de los proyectos basicos y constructivos, ejecucion de las obras,
CAF Signalling, S.L., Revenga Ingenieros, S.A. y FCC Industrial conservaciéon y mantenimiento de instalaciones de enclavamientos, sistema de
e Infraestructuras Energéticas, S.A., Union Temporal de Alcobendas - Madrid proteccidn de tren, control de tréfico centralizado, sistemas auxiliares de 25% - 25% 100.529,40
Empresas (UTE Mural) deteccion, telecomunicaciones fijas y sistema de suministro de energia de la LAV
Murcia-Almeria y ramal Pulpi-Aguilas.
FCC Industrial e Infraestrucutras Energéticas SA y Revenga Madrid Acuerdo Marco Sica suministros e instalacion de infraestructuras de 40% 40% 0,00

Seguridad, S.A., Unién Temporal de Empresas (UTE SICA)

equipamiento de seguridad 2018-2021

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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(e) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la
que tuvieron lugar las transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacidon de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversidén a euros de activos y pasivos

monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(i) Conversién de neqgocios en el extranjero

La conversidn a euros de negocios en el extranjero integrados en los estados intermedios
consolidados cuya moneda funcional no es la de un pais con economia hiperinflacionaria se
ha efectuado mediante la aplicacién del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos y los ajustes a los activos netos derivados de la adquisicion de
los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del balance;

e Losingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio vigente del mes en el
que fue registrada la transaccion y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversién en el patrimonio neto.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera
el tipo de cambio medio del periodo anual para todos los flujos que han tenido lugar
durante ese intervalo.

Las diferencias de conversidn relacionadas con negocios en el extranjero registradas en
patrimonio neto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que
tiene lugar la enajenacion o disposicidn por otra via de los mismos. La disposicion se puede
producir por liquidacion, reembolso de la inversién o abandono. El pago de un dividendo
constituye una disposicidén en la medida en que suponga un reembolso de la inversién.

(f) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion
0 a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la
determinacién del coste de produccion de las existencias. La capitalizacién del coste de
produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su activo”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
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(i) Investigacion y Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

e Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso
de explotacidn directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto
una vez concluido, si existe mercado.

e Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.
e Lafinanciacion para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados

recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el
activo intangible estan razonablemente aseguradas.

Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si el Grupo no puede distinguir la fase de investigacidn de la de desarrollo, los gastos incurridos
se tratan como gastos de investigacion.

(ii) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la
medida que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurren.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
gue aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida util y Amortizaciones

El Grupo evalua para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Util es finita o indefinida.
A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida util indefinida cuando
no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos
de efectivo.

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacion en cinco afios.
Por otro lado, los gastos de desarrollo también se amortizan de manera lineal entre 5 - 12
afios desde la fecha de terminacién de los proyectos, dependiendo del periodo en el que la
Sociedad anticipa obtener beneficios econdmicos futuros del proyecto relacionado en
cuestion (véase nota 5).

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
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La amortizacidn de las aplicaciones informaticas se realiza de forma lineal durante el plazo de 5
afios en que esta prevista su utilizacion.

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente

establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado (h) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion.

(vi) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio de consolidacidon adquirido en una operacién en que una sociedad del
Grupo adquirid el control de uno o varios negocios (combinacién de negocios) se valora, en
la fecha de la adquisicidn, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de
negocios sobre el correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de
los pasivos asumidos. Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste
menos, en su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran
irreversibles. Se realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio
anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias
indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado.

Con el propdsito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio de consolidacidon
adquirido en una combinacidn de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre
cada una de las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de
efectivo de la empresa, sobre los que se espere que recaigan los beneficios de |as sinergias
de la combinacién de negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante el analisis
del valor recuperable de dicha unidad generadora de efectivo y, en caso de que éste sea
inferior al valor neto contable, se reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
anteriores a la entrada en vigor del actual plan contable (o “al presente ejercicio”), figuran
registrados por su importe en libros a la fecha del balance de apertura, y, la amortizacion
acumulada correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio fondo de comercio.

Las modificaciones introducidas en esta materia por la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas, los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida. Cuando la vida util
de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un plazo de diez
afnos. El fondo de comercio Unicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida util del fondo
de comercio es de diez afios.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre

2024



https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2015-8147&p=20150721&tn=1
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2015-8147&p=20150721&tn=1

19
REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Estados Financieros Intermedios Consolidados

(g) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos
en la determinacidn del coste de produccion de las existencias. La capitalizacidn del coste de
produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el
periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes
incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i)  Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el
gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste
significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del
elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida util
amortizacion estimada
Construcciones Lineal 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 8-12
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario Lineal 3-10
Otro inmovilizado material Lineal 4-6

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacidon del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv)  Deterioro del valor de los activos

El Grupo evallua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (h) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024




20
REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Estados Financieros Intermedios Consolidados

(h) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacidn

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion,
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su
valor en uso.

Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a
otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para
la UGE a la que pertenece.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma prorrateando en funcidn del valor contable de los activos, con el limite
por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccidon valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(i) Arrendamientos

(i)  Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamiento de los que, al inicio de los mismos, el Grupo transfiere a
terceros de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos,
se clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como
arrendamiento operativo.

(ii) Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
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El Grupo evalua el fondo econdmico de los contratos al objeto de determinar la existencia de
arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos. En estos casos, el Grupo
separa al inicio del contrato, en funcién de sus valores razonables, los pagos vy
contraprestaciones relativos al arrendamiento de los correspondientes al resto de elementos
incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se registran mediante la
aplicacién de los criterios a los que se hace referencia en este apartado.

Los arrendamientos conjuntos de terrenos y edificios se clasifican como operativos o financieros
con los mismos criterios. Si no se espera que el Grupo adquiera la propiedad del terreno al
final del plazo de arrendamiento y el edificio cumple las condiciones para clasificarse como
arrendamiento financiero, los pagos minimos del arrendamiento se distribuyen entre ambos
componentes en proporcidn a los valores razonables relativos que representan los derechos
de arrendamiento.

- Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que
resulte mas representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar mas

adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

(j) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

El Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacidon legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacién.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha
de contratacion o liquidacion.

(ii)  Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con
el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
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2. Activos financieros a coste amortizado.
3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
4. Activos financieros a coste.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Los Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

(iii)  Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar
la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iv)  Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se

valoran por su valor nominal.

(v)  Inversiones en empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de consolidacion

Las inversiones en empresas del grupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

El coste de adquisicidon de una inversidon en empresas del grupo, incluye el valor neto contable
que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el
momento de la baja de la inversion o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del
deterioro de valor de la misma, segun lo dispuesto en el apartado (j) (viii) Instrumentos
financieros subapartado Deterioro de valor de activos no financieros.

Si una inversién deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica
a inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la
reclasificacion.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
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Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(vii)  Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo

relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la

diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta
de gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos vy
cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una

pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de

préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia
del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se

produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el Grupo considera que los
instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y
medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida

por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se haincurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracidn segun las condiciones contractuales. El tipo de interés
aplicado para aquellos saldos deudores con vencimiento superior a un afio ha sido de 2,01%.
El efecto financiero en al 30 de junio 2025 asciende a 3 miles de euros (333 miles de euros
en el ejercicio 2024). Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Grupo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
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La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior
a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

e Inversiones en empresas del grupo excluidas del perimetro de consolidacion e
instrumentos de patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de
la inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor
razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién del Grupo en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién
final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la
enajenacion final de la inversion.

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion
el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafola que resultan de aplicacion,
corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracidn.

A estos efectos, el valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar
0 pagar, cuya liquidacidén no esta contemplada ni es probable que se produzca en un futuro
previsible, excluidas las partidas de cardcter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la
inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto, segin lo indicado en el
apartado (g) Instrumentos financieros subapartado (v) Inversiones en empresas del grupo.

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversidn se limita al valor de la misma,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las
sociedades.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no
son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a
la emisidn de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados
bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

(x)  Confirming

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para
la gestion del pago a los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra
gestionada por las entidades financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar” del balance consolidado hasta el momento en el que se ha producido
su liquidacion, cancelacidn o expiracion.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia de la cesién
de los pasivos comerciales se reconocen bajo el concepto de deudas comerciales anticipadas
por entidades de crédito, del epigrafe de “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”
del balance consolidado.

En aquellos casos en los que el Grupo solicita el aplazamiento del plazo de pago de las deudas
inicialmente mantenidas con los acreedores comerciales se produce la cancelacion de las
mismas en el plazo de vencimiento original y se reconoce un pasivo financiero en la partida
“Deudas con entidades de crédito” del balance consolidado.

(xi)  Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe
entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la

cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

(xii)  Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(xiii) Valor razonable.

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracidn. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacién o disposicion por otros
medios. No tendra en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una
transacciéon forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacidon
involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.
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De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracidn. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacién. En la evaluacidn de la importancia de una variable concreta para
la estimacidn se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

(k) Existencias vy activos contractuales

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de
los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados
para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicidn, asi como los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable
gue se van a cumplir las condiciones que determinan su concesidon como una reduccion del
coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracion de la
partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucion, salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se
imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método del precio medio
ponderado.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de produccidn que
les correspondid de acuerdo con el método del precio medio ponderado, salvo que su valor
neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El coste de produccidn de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades
producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes
indirectos fijos se efectda en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccién
real, la mayor de las dos.

A estos efectos, los ingresos derivados de las subvenciones, donaciones y legados sobre activos
productivos no se consideran como una minoracion del coste de produccién de las existencias.
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Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del
método del precio medio ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que
su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. El Grupo no
reconoce la correccién valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los
costes necesarios para la venta;

- En contratos a precio fijo, el valor neto de realizaciéon en el caso de existencias que se
mantienen para cumplir con los contratos de venta o prestacion de servicios es el precio
estimado de venta contemplado en el contrato. Si los contratos de venta son por una cantidad
inferior a la reflejada en existencias, el valor neto realizable del exceso se determina en funcidn
de los precios generales estimados de venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara
evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las
circunstancias econdmicas. La reversion de la correccidn valorativa tiene como limite el menor
del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
y Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

Adicionalmente, el Grupo registra “Activos contractuales”, los cuales consisten en costes por
trabajos en curso cuyas obligaciones de desempefio estan pendientes de cumplimiento (Ver
nota 4(p)).

Una vez que el Grupo obtiene la aceptacion de los trabajos realizados (certificaciones de los hitos)
procede a reconocer los ingresos, siendo estos la suma del coste activado y el margen asociado
a la consecucion del mismo. El coste activado como activo contractual se imputa entonces a
resultado dentro del epigrafe de Variacion de existencias, dentro del epigrafe Consumo de
Materias primas.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses
desde la fecha de adquisicidn.
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El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que
el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de
vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, se incluyen como efectivo y otros activos
liguidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte
de la gestion de tesoreria del Grupo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de
situacion como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(m) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas, se han
cumplido las condiciones para su concesién y no existen dudas razonables sobre la recepciéon
de las mismas.

Para las subvenciones, donaciones y legados relacionados con el desarrollo de proyectos de
investigacion, El Grupo considera que se han cumplido las condiciones para su obtencién.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio en que se devengan los gastos.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de
interés por debajo de mercado reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La
diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero
y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de las
subvenciones concedidas.

Las subvenciones concedidas por la Entidad Publica para financiar la realizacién de actividades de
interés publico o general, se reconocen siguiendo los criterios expuestos anteriormente para
subvenciones recibidas de terceros no accionistas. Las subvenciones otorgadas para asegurar
una rentabilidad minima o compensar el déficit de explotacion del ejercicio o de ejercicios
previos se reconocen como ingresos en el epigrafe Otros ingresos de explotacién de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

(n) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacidén anormal del empleo y dado
gue no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido.

(o) Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion;
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisidn y, cuando resulte
significativo.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o
abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacidn.

(p) Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

El Grupo registra los ingresos ordinarios de proyectos procedentes de contratos con sus clientes
de acuerdo con lo estipulado en el RD 01/2021. Este registro se realiza aplicando el método
correspondiente segun el afio de inicio del proyecto, tal como se detalla a continuacién:

e  Proyectos bajo “grado de avance”

En los proyectos que se iniciaron con anterioridad a 2021, el Grupo reconoce los ingreso por el
método de grado de avance. Este método se basa en la realizacién de estimaciones del grado
de avance de los contratos. En funcion de la metodologia para determinar el avance de los
contratos, las estimaciones significativas incluyen el coste total de los contratos, costes
remanentes de finalizacion, el ingreso total de los contratos, riesgos de contratos y otros
juicios.

e  Proyectos por “hitos de certificacidon”

En los proyectos iniciados a partir de 2021, el Grupo registra los ingresos ordinarios de proyectos
procedentes de contratos con sus clientes a medida que las obligaciones de desempefio
establecidas en los contratos son satisfechas progresivamente a lo largo del tiempo de
conformidad con los establecido en el RD 01/2021.

Siguiendo esta norma, se utiliza el método de medicién “por Hitos de Certificacion”, por
considerar éste el mdas apropiado para medir razonablemente el progreso en la ejecucién de
los contratos ejecutados. Para los proyectos en los que se sigue este método, el Grupo registra
los ingresos en base a la aceptacion del cliente de los trabajos realizados. Los hitos
contractuales figuran normalmente en contrato con el suficiente grado de detalle y trazabilidad
como para ser tomados como referencia objetiva en la medicion del progreso de los contratos.
Estos hitos certificables incluyen como dato el importe del ingreso o venta que se reconoce en
caso de ser alcanzado y certificado dicho hito. Las evidencias que soportan estos hitos
contractuales pueden presentar formas distintas, siendo las mas comunes la certificacion
periddica de los trabajos o la realizacion de pruebas o comprobaciones por el cliente del avance
o calidad de los trabajos.

Para aplicar estos criterios de registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso completo
gue consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
2024




30
REVENGA INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Estados Financieros Intermedios Consolidados

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacidn del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcidn de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el
importe asignado a la obligacidn contractual satisfecha.

Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

Se entiende que el Grupo transfiere el control de un activo o servicio a lo largo del tiempo dado
que se cumple el siguiente criterio:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que la entidad la desarrolla.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconoceran en tal fecha. Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccion o fabricacion del producto (bienes o
servicios) se contabilizan como existencias.

(g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccidn o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracidon de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideraciéon de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en el apartado (j) Subvenciones, donaciones y legados.
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Revenga Ingenieros, S.A. tributa en régimen consolidado de acuerdo con el régimen Especial de

E

Consolidacién Fiscal, estando incluida en el Grupo Fiscal 19/07 compuesto, ademds de por la
Sociedad dominante, por las sociedades Grupo Revenga Ingenieros, S.L., Revenga Seguridad,
S.A., Dunna Equilibra Investmet Group, S.L., Grassland Servicios Agropecuarios, S.L. y 3dnet
Networks SL, siendo la sociedad dominante Grupo Revenga Ingenieros, S.L. La Sociedad
Dominante, forma a su vez parte del grupo fiscal de IVA (IVA0119/16) de la que es cabecera la
empresa Grupo Revenga S.L., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante. En el 2023,
tanto la empresa 3dnet como Innova, no estaban integrados en este grupo fiscal de IVA, la
primera por ser el afio de creacidn de la empresa, y la segunda por ser el afio de adquisicién
por parte de la Sociedad Dominante.

gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de los
parametros a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizd la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del

Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que
lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser
compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por
pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los
criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar o a devolver por el Impuesto

sobre Sociedades consolidado con abono a Deudas con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con

cargo abono (cargo) a Deudas/Créditos con empresas del grupo y asociadas.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que:

e surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

e correspondan a diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.
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Reconocimiento de activo por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que:

e resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad de conversién
futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion
Publica. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son
objeto de reconocimiento;

e correspondan a diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias
fiscales futuras para compensar las diferencias.

El Grupo reconoce la conversidén de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar

frente a la Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion
fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo
al gasto por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto
sobre beneficios. De igual forma, el Grupo reconoce el canje de un activo por impuesto
diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

El Grupo reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto

de explotacién con abono a la deuda con la Administracidn Publica cuando se devenga de
acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una

transaccion que no es una combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales

E

futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a
los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la
naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de
deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de
cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el
derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de
los requisitos para hacerlas efectivas.

Grupo solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su
recuperacidon en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un
plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.
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Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes
para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacién de los diez afios, a medida que el plazo de reversién
futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando
existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las
oportunidades de planificacién fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado
la deduccién por reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicidn transitoria
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
como un ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la
no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos
de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotaciéon, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados intermedios
consolidados sean formuladas.

(s) Transacciones entre empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable

Las transacciones entre empresas del grupo del conjunto consolidable, salvo aquellas
relacionadas con combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias
de negocios mencionadas en los apartados anteriores, se reconocen por el valor razonable de
la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado,
se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(t) Combinacién de negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicién de una combinacidn de negocios procedente de una fusién o
escision o de la adquisicidn de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad,
registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en su caso, la
diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacidn de negocios.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos, se reconoce como un fondo de comercio.

Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, resulta
superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabiliza en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias como un ingreso.

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso la empresa evalla nuevamente si ha
identificado y valorado correctamente tanto los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos como el coste de la combinacidn. Si en el proceso de verificacidn y evaluacion surgen
activos de caracter contingente o elementos del inmovilizado intangible para los que no exista
un mercado activo, éstos no son objeto de reconocimiento con el limite de la diferencia
negativa anteriormente.

(u) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente. Ver Nota 28.
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible durante el
primer semestre del ejercicio 2025 y 2024 han sido los siguientes:

2025.06
Euros
Desarrollo {-\plicacio.nes Propied? d Cc')::\r:::i: ile Total
informaticas Industrial consolidacién
Coste al 1 de enero de 2025 22.848.599,89 684.126,05 - 185.000,00  23.717.725,94
Altas 249.683,77 249.683,77
Coste al 30 de junio de 2025 23.098.283,66 684.126,05 - 185.000,00 23.967.409,71
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2025  (8.968.865,77) (513.429,94) - (18.500,00) (9.500.795,71)
Amortizaciones (1.123.130,48) (15.277,64) (9.250,00) (1.147.658,12)
Deterioro -
Traspasos -
Amortizacion acumulada al 30 de junio de 2025 (10.091.996,25) (528.707,58) - (27.750,00) (10.648.453,83)
Valor neto contable al 30 de junio de 2025 13.006.287,41 155.418,47 - 157.250,00 13.318.955,88
2024.12
Euros
Desarrollo tt\plicacio'n s Propied'a d C:;ne(:::)i:?ie Total
informaticas  Industrial consolidacién
Coste al 1 de enero de 2024 21.738.895,65 566.595,58 - 185.000,00 22.490.491,23
Altas 1.322.471,46 117.530,47 1.440.001,93
Coste al 31 de diciembre de 2024 23.061.367,11 684.126,05 - 185.000,00 23.930.493,16
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2024 (7.144.293,04) (489.764,53) - (7.634.057,57)
Amortizaciones (1.824.572,73) (23.665,41) (1.848.238,14)
Traspasos -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (8.968.865,77)  (513.429,94) - - (9.482.295,71)
Deterioro (212.767,22) - (212.767,22)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 13.879.734,12 170.696,11 - 185.000,00 14.235.430,23

El Grupo dentro de la estrategia empresarial siempre ha estado presente y ha apostado por el desarrollo.
El Grupo posee un centro de innovacion, que desarrolla equipos (hardware) y aplicaciones
(software), combinandolo siempre con la tecnologia mas puntera proporcionada por sus socios
tecnoldgicos de primer nivel.

Durante los ultimos ejercicios el Grupo viene desarrollando diferentes proyectos de I+D+i, solicitando
en algunos casos financiacion estatal (véanse notas 16 y 17 (c)). A 30 de junio de 2025, las principales
familias de proyectos son:
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e Rail Safety — PPNN RailRox y asociados

El RailRox es un desarrollo modular, consistente en un sistema de Ultima generacion para la
proteccidn de pasos a nivel inteligente y eficiente energéticamente, disefiado para poder
ser alimentado utilizando paneles solares y cuyas comunicaciones pueden ir por cable o via
radio. Los PPNN deben cumplir el estandar maximo de seguridad ferroviaria (SIL 4) y
complementan su desarrollo el disefio de la barrera y el detector de obstaculos. En paralelo,
y para adecuarse a las exigencias técnicas y tecnoldgicas de otros mercados, se estan
desarrollando modificaciones y médulos para su adecuacidn a otros paises, donde se cuenta
con un amplio potencial de mercado como lo son Turquia, Egipto, Argelia y Suecia, entre
otros.

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo deteriord la totalidad de lo invertido en el producto
SDECK por haber abandonado el desarrollo del mismo, que supuso un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada que asciende a 98.931,10 euros activados en afios
anteriores.

A 30 de junio de 2025 casi todos los mddulos del RailRox estdan terminados. Los
Administradores de la Sociedad, debido a las caracteristicas y especificidades del desarrollo
(cumplimiento del nivel de seguridad SIL 4) y en los mercados en los que se comercializa
(mercado ferroviario nacional e internacional), han estimado una vida util de 12 afios para
el mismo, amortizandose su vida util estimada de forma prospectiva desde mayo del
ejercicio 2017. El producto final y las diferentes adaptaciones han requerido trabajos para
este desarrollo durante 7 afios aproximadamente.

e Rail Safety - Calefactores

Se denomina Calefactores a los sistemas de calefactado inteligente y de optimizacidn de
consumo energético para infraestructuras ferroviarias, que se desarrollan para evitar el
congelamiento entre rieles en los cambios de via, que podrian provocar accidentes al paso
del tren e impedirian la circulacién por todas las vias de la red. Incorporan algoritmos de
optimizacidn energética e interfaces de operacion especificos exigidos por los requisitos de
seguridad ferroviarios, lo que nos permite desplegar ofertas en paises como Grecia,
Macedonia o Europa del Este. A 30 de junio de 2025 todos los desarrollos de calefactores
estan terminados. Los administradores de la sociedad, en funcidon de las caracteristicas
técnicas del desarrollo, los tramites para su homologacién y en funcién de los estdndares
de vida util del mercado, han estimado una vida util de 10 afios para este tipo de desarrollos,
amortizandose su vida Util estimada de forma prospectiva desde abril del ejercicio 2017. El
producto final y las diferentes adaptaciones han requerido trabajos para este desarrollo
durante 6 afios aproximadamente.

Dentro de este grupo incluimos también el desarrollo denominado FUES Ill, que se engloba
en las soluciones RailXcan y que consiste en un sistema de deteccion de cajas calientes de
ultima generacion de los ejes y frenos del tren. Este producto ha finalizado y se esta
amortizando.

e Vozy Datos

Dentro de esta familia, agrupamos todos los desarrollos que implican comunicaciones de
voz y datos, aplicados a diferentes entornes tecnoldgicos, como son los transportes publicos
(tren, metro, carretera) y los centros penitenciarios. Entre todos los proyectos destaca el
SCADA, que es una plataforma de monitorizacion y control de instalaciones
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electromecanicas y seguridad que aspira a facilitar la operacidon y mantenimiento de los
mismos; los sistemas de informacion al viajero; el T2SIP, que consiste en el desarrollo de
telefonia de explotacion ferroviaria de seguridad implementada de forma nativa sobre
protocolo IP, lo que permite la gestion remota y centralizacion de grabaciones en puestos
de mando, cuyo proyecto ha finalizado en 2022; y los interfonos adaptados para entornos
de infraestructuras y también de centros penitenciarios. Los proyectos terminados de esta
familia se estan amortizando a 5 afios. En el 2024 se empezd a amortizar el SCADA. A 30 de
junio de 2025 casi todos los productos de esta familia se estan amortizando.

e Visidn IR y asociados

Estos proyectos que nacen como desarrollos integrales mediante visién IR, se han ido
consolidando como plataformas para gestién y control de todos los sistemas que abarcan
una infraestructura (autopista, incluyendo la gestion de los tineles) o un centro de
seguridad. Se utilizan para mejorar la visibilidad en entornos de dificil acceso y visibilidad
(humo en un tunel por incendio, un accidente en la neblina) e integrarlos con el resto de
sistemas de emergencia (megafonia, interfonia), agregando los sistemas de DAI (deteccidn
automatica de incidentes), tanto en rango visible como en IR y los sistemas de sefializacidon
variable. En caso de emergencia estas plataformas permiten actuar de una manera répida
y eficaz, guiando a los equipos de rescate en caso de incidentes graves. A 30 de junio de
2025 todos los proyectos estdan amortizados, siendo su periodo de amortizacion de 5 afios.

e Seguridad

En el segmento de seguridad contamos con dos soluciones, el ENCRIA y el UAV. El primero es
un sistema de mensajeria cifrada de alta seguridad para infraestructuras criticas. Y el segundo,
consiste en el disefio y desarrollo de una gama variada de multicépteros con diferentes
numeros de rotores incorporados para las misiones de vigilancia y reconocimiento aéreo,
incluyendo su integracion en la familia de RPAS denominada Triedro. A 30 de junio de 2025 se
estan amortizando ambos proyectos.

Smart Mobility

En el 2025 continuamos invirtiendo en el grupo de proyectos que se iniciaron en el 2020 bajo
el nombre de Smart Mobility, y que esta siendo clave en el plan de desarrollo de la compaifiia.
En este grupo se incluyen las soluciones de ticketing, gestién de tuneles y sefializacion de
carreteras, asi como también los peajes. El RT2P es una plataforma de pago que comunica con
los sistemas de gestidn en tiempo real (RTA), y es la piedra angular, pues recoge la capacidad
de integracidn sobre una misma plataforma de los sistemas de peaje, ticketing, validacién y
control de accesos de autopistas, metros, autobuses y cercanias.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2024, a consecuencia de los impairment tests, se deteriord
113.836,12 euros de lo activado en afio anteriores que se reflejé en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

A 30 de junio de 2025 se han finalizado cinco de los proyectos de esta familia. Los
administradores de la sociedad, en funcidén de las caracteristicas técnicas del desarrollo, los
tramites para su homologacion y en funcion de los estandares de vida util del mercado, han
estimado una vida util de 10 afios para este tipo de desarrollos, amortizandose su vida util
estimada de forma prospectiva desde diciembre de 2022.
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El desarrollo de este tipo de proyectos es la innovacion un eje clave en la estrategia empresarial del
Grupo. A efectos de simplificar y mejorar la exposicidn, se han reagrupado los desarrollos en los
segmentos que se detallan a continuacion:

Euros
01.01.2025 Altas 30.06.2025 Amortizacien  /\mortizacién TOTAL
acumulada

Coste
Rail Safety - PPNN 8.025.210,07  117.673,74 8.142.883,81  (314.121,00) (3.135.402,12)  5.007.481,69
Rail Safety - Calefactores 1.628.095,97 1.628.095,97 (81.099,00)  (604.726,91)  1.023.369,06
Voz y Datos 5.081.934,41 32.256,44 5.114.190,85  (284.640,00) (2.909.416,63)  2.204.774,22
Vision IR y Asoc. 2.052.029,96 0,00 2.052.029,96 (739,48)  (2.052.029,96) 0,00
Seguridad 391.013,61 0,00 391.013,61 (14.220,00)  (350.809,46) 40.204,15
Smart Mobility 5.623.291,67 99.753,59 5.723.04526  (428.311,00)  (992.587,00)  4.730.458,26
Elementos Pasivo 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 47.024,20 47.024,20 (47.024,17) 0,03

22.848.599,89  249.683,77  23.098.283,66 (1.123.130,48) (10.091.996,25) 13.006.287,41

Euros

01.01.2024 Altas Deterioro  31.12.24 (¥) Amortizacién A::z:i:f:;:" TOTAL
Coste
Rail Safety - PPNN 7.696.177,22  427.963,95  (98.931,10)  8.025.210,07 (628.932,00) (2.821.281,12)  5.203.928,95
Rail Safety - Calefactores  1.598.354,23 29.741,74 1.628.095,97 (91.329,00)  (523.627,91)  1.104.468,06
Voz y Datos 4.804.771,42  277.162,99 5.081.934,41 (487.549,35) (2.624.776,63)  2.457.157,78
Vision IR y Asoc. 2.052.029,96 0,00 2.052.029,96 (186.151,92) (2.051.290,48) 739,48
Seguridad 391.013,61 0,00 391.013,61 (76.712,46)  (336.589,46) 54.424,15
Smart Mobility 5.149.52501  587.602,78 (113.836,12)  5.623.291,67 (353.898,00)  (564.276,00)  5.059.015,67
Elementos Pasivo 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 47.024,20 47.024,20 (47.024,17) 0,03

21.738.895,65

1.322.471,46

(212.767,22) 22.848.599,89

(1.824.572,73)

(8.968.865,77)

13.879.734,12

(*) Incluye deterioro del ejercicio 2024.

(a) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de junio de 2025 el importe de las aplicaciones informaticas totalmente amortizadas asciende
a 457.282,87 euros (454.410,92 euros a 31 de diciembre de 2024). A su vez, a 30 de junio de
2025 el importe de los proyectos de I+D totalmente amortizados asciende a 4.292.691,62 euros
(4.292.691,62 euros a 31 de diciembre de 2024)

Desarrollos

Productos Homologados

Aplicaciones informaticas

Euros

30/06/2025

2024

4.292.691,62

457.282,87

4.292.691,62

454.410,92

4.749.974,49

4.747.102,54
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(6) Inmovilizado Material

La composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material se presentan
a continuacion:
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Detalle y movimiento del Inmovilizado Material

para el ejercicio anual terminado en 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

Euros
2025.06
. Otras -
Instalaciones . X Inmovilizado
. P instalaciones Otro
Terrenos Construcciones técnicas y . . - encursoy Total
. utillaje y inmovilizado ..
Magquinaria e anticipos
mobiliario
- - 366.489,23 2.852.284,23 3.758.353,66 6.977.127,12
- - - 4.258,03 39.868,40 44.126,43
- - 116,25 - (10.294,64) (10.178,39)

- - 366.605,48 2.856.542,26 3.787.927,42

7.011.075,16

- - (360.224,27) (1.905.202,16) (2.795.477,57)
- - (567,00) (36.745,76) (119.444,47)
- - - - 3.929,00
- - (360.791,27) (1.941.947,92) (2.910.993,04)

(5.060.904,00)
(156.757,23)

3.929,00
(5.213.732,23)

- - 5.814,21 914.594,34 876.934,38

1.797.342,93

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024




Coste al 1 de enero de 2024
Altas

Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2024

Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2024
Altas

Bajas

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024
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Detalle y movimiento del Inmovilizado Material
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Euros

2024.12

Instalaciones

. . Otras instalaciones  Inmovilizado en Otro
Terrenos Construcciones técnicas y o e . . . L Total
L utillaje y mobiliario cursoy anticipos  inmovilizado
Maquinaria
- - 366.489,23 2.760.250,77 3.584.465,94 6.711.205,94
- - - 92.683,46 253.836,76 346.520,22
- - - (650,00) (79.949,04) (80.599,04)
- - 366.489,23 2.852.284,23 3.758.353,66 6.977.127,12
- - (359.090,27) (1.829.104,91) (2.619.263,60) (4.807.458,78)
- - (1.134,00) (76.747,25) (253.529,25) (331.410,50)
- - - 650,00 77.315,26 77.965,26
- - (360.224,27) (1.905.202,16) (2.795.477,57) (5.060.904,00)
- - 6.264,96 947.082,07 962.876,07 1.916.223, 10

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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Las altas del 2025 corresponden a equipos informaticos, servidores conforme a los requisitos de los
nuevos programas informaticos en fase de desarrollo, y otros correspondientes a los UTE’s de
reciente creacion.

Las altas del ejercicio 2024 correspondian fundamentalmente a la adecuacidén de moldes, edificios y la
renovacioén del parque automotor de la compaiiia.

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y que
todavia estdn en uso al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Euros
30/06/2025 2024
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria 355.469,53 355.469,53
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.634.975,11 1.625.270,81
Otro inmovilizado 2.215.206,57 2.111.011,32
4.205.651,21 4.091.751,66

(b) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(7) Arrendamientos operativos - Arrendatario

Una descripcidn de los contratos de arrendamiento mds relevantes es como sigue:

e Con fecha 24 de septiembre de 2024, la sociedad Grassland Servicios Agropecuarios, S.L.
transfirio el inmueble de Tres Cantos de la calle Fragua, objeto del arrendamiento a la
Sociedad, a la empresa SCI AIM SPAIN. A cambio la Sociedad ha cancelado su contrato de
arrendamiento con Grassland y ha firmado un nuevo contrato de arrendamiento por 10 afios
de duracioén inicial obligatoria con SCI AIMA SPAIN, con una renta mensual de 29.218,33
euros.

e El Grupo tiene otros contratos firmados por el alquiler de oficinas y renting de vehiculos que
individualmente suponen un importe poco significativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2025.06 2024.12
Pagos minimos por arrendamiento 692.536,67 845.965,42

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2025.06 2024.12
Hasta un afo 531.412,50 569.695,35
Entre 1y 5 afios 2.175.688,20 2.180.645,40
Mas de 5 afios 1.450.458,80 1.744.516,32

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
diciembre 2024
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La informacidn correspondiente a los arrendamientos financieros ha sido detallada en la Nota 17 de
los presentes Estados financieros intermedios consolidados.

(8) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es

como sigue:
Euros
No corriente
06.2025 2024
Empresas del grupo 508,28 508,28
Participaciones
508,28 508,28

(a) Participaciones en empresas del grupo

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio” recoge las inversiones en sociedades dependientes
excluidas del perimetro de consolidacidn, segtin se detalla en la nota 4 (a). Las sociedades se
integran al perimetro de consolidaciéon en la medida que comienzan las operaciones.

Durante el ejercicio 2022, se procedié a la creacion de la empresa de Revenga Egipto (28
septiembre 2022), la cual no tubo actividad en el transcurso de los ejercicios 2023, 2024, ni
ha tenido actividad durante el transcurso del 12 semestre del 2025.

La informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupo obtenida de sus estados

financieros a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se presenta en los cuadros
siguientes:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
diciembre 2024
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Informacién relativa a empresas del Grupo

para el ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2025

2025
0
Resultz:)c!o A;‘tile Resultado Total Coste
la participacion fondos

Nombre Domicilio Dir Total  Capital Reservas Explotacion Continuadas Interrumpidas Total propios inversion Provision

s sy, o e

Ingenieros, S.A. New Maadi, Maadi, quip 100,00 100,00 508,28 - - - - - 508,28 508,28 -

(Egipto) El Cairo telecomunicaciones

508,28 (0,00)
Informacién relativa a empresas del Grupo
para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
2024
o
Result:j)d.o A.tjle Resultado Total Coste
la participacion fondos
Nombre Domicilio Dir Total Capital Reservas Explotacion Continuadas Interrumpidas Total propios inversion  Provision
e sofs sy, o e
Ingenieros, S.A. New Maadi, quip 100,00 100,00 508,28 - - - - 508,28 508,28 -
(Egipto) Maadi, El Cairo o
telecomunicaciones
508,28 (0,00)

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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(9) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros a coste amortizado por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del
valor razonable y el valor contable es como sigue (no se incluyen los activos financieros a

coste detallados en la nota 8):

Euros
2025.06
No corriente Corriente Total
A coste A coste
. . A valor razonable
amortizado amortizado
Valor contable Valor contable
Activos financieros a coste amortizado:
Vinculadas
Crédito por efecto impositivo -
Cuenta corrientes 1.250.423,88 1.250.423,88
Clientes por ventas y prestacion de servicios 263.449,88 263.449,88

Otros activos financieros

Activos financieros a coste amortizado:
No vinculadas
Préstamos y partidas a cobrar

- 1.513.873,76

1.513.873,76

Depdsitos y fianzas 70.765,88 70.765,88

Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.630.238,67 8.541.499,25 12.171.737,92

Otras cuentas a cobrar 95.603,86 95.603,86

Otros activos financieros 132.083,44 132.083,44
3.701.004,55 8.769.186,55 12.470.191,10

Activos financieros a valor razonable

Instrumentos de patrimonio 107.321,23 63.353,92 170.675,15

Total activos financieros

3.808.325,78 10.346.414,23

14.154.740,01

Euros — 2024.12

No corriente Corriente Total
Valor contable Valor contable
Activos financieros a coste amortizado:
Vinculadas
Cuenta corrientes 1.231.457,40 1.231.457,40
Clientes por ventas y prestacion de servicios 483.598,47 483.598,47

Otros activos financieros

Total Vinculadas

Activos financieros a coste amortizado
No vinculadas

Préstamos y partidas a cobrar

1.715.055,87

1.715.055,87

Depdsitos y fianzas 72.370,65 72.370,65
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.541.151,02 9.817.878,85 13.359.029,87
Otras cuentas a cobrar 131.369,77 131.369,77
Otros activos financieros 132.735,49 132.735,49
Total No Vinculadas 3.613.521,67 10.081.984,11 13.695.505,78
Activos financieros a valor razonable

Instrumentos de patrimonio y otros 107.321,23 246.949,30 354.270,53
Total activos financieros 3.720.842,90 12.043.989,28 15.764.832,18

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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El valor razonable de los activos financieros a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no
difiere significativamente de su valor contable a dichas fechas. El resultado neto proveniente
de los ingresos financieros a 30 de junio de 2025 ha sido positivo en 1.791,57 euros (positivo
en 172.996.65 euros a 30 de junio de 2024), correspondientes a ingresos por intereses.

(10) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue (salvo
en los activos financieros a coste descritos en la nota 8 y 10.b):

2025.06 2024.12
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Crédito por efecto impositivo (nota 18) - -
Cuentas corrientes empresas del grupo _ 1.250.423,88 1.231.457,40
(nota 19)
- 1.250.423,88 - 1.231.457,40
(b) Inversiones financieras
El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
Euros
No corriente Corriente No corriente Corriente
2025.06 2024.12
Instrumentos de patrimonio 508,28 508,28
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 107.321,23 63.353,92 107.321,23 246.949,30
Depésitos y fianzas 70.765,88 132.083,44 72.370,65 132.735,49
Otros
178.595,39 195.437,36 180.200,16 379.684,79

El epigrafe "Instrumentos de patrimonio" en partes vinculadas por valor de 508,28 euros
(508,28 euros a 31 de diciembre de 2024) se corresponde a las inversiones realizadas por el
Grupo en las sociedades dependientes que no consolidan, Egipto en 2025 y Egipto en 2024 —

(Activos financieros a coste — nota 8).

E

epigrafe “Instrumentos de patrimonio”, dentro del activo no corriente, en partes no

vinculadas por 107.321,235 euros en 2025 (107.321,235euros en el 2024) se corresponde a
la inversion financiera en New Infrared Technologies S.L. A 31 de diciembre de 2024 la
empresa deterioro 55.053,77 euros por la diferencia entre el valor de la inversion y el
patrimonio de la sociedad a fecha de cierre - (Activo financiero a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias), al 30 de junio de 2025, se ha mantenido el mismo

deterioro.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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El epigrafe “instrumentos de patrimonio”, dentro del activo corriente, con partes no vinculadas

por 63.353,92 euros (246.949,30 euros a 31 de diciembre de 2024) se corresponde a
diferentes inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) que el Grupo tiene de
diferentes entidades financieras. La variacidon se debe en su mayor parte por la |Iberalizacion
de unos valores que estaban pignorados- (Activo financiero a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias).

(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2025.06 2024.12
No Corriente No Corriente
corriente corriente

Grupo (nota 19)

Clientes - 263.449,88 - 483.598,47
Vinculadas (nota 19)

Otros deudores 34.735,45 32.515,54
No vinculadas
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Trabajos realizados pendientes de facturar (nota 4 (k)) 3.630.238,67 405.726,81 3.541.151,02 405.726,81

Clientes 9.386.729,04 10.663.108,64

Personal 60.868,41 98.854,23

Otros Créditos con administraciones publicas (nota 10 (c)) 1.210.084,00 1.019.650,43

Correcciones Valorativas por deterioros (1.250.956,60) (1.250.956,60)

(d)

3.630.238,67 10.110.636,99  3.541.151,02 11.452.497,52

Los Trabajos realizados pendientes de facturar a 30 de junio 2025 y 31 de diciembre de 2024

corresponden a proyectos cuyo reconocimiento de ingresos se ha efectuado bajo el método
del “grado de avance” (ver Nota 4(p)). Estos saldos estan sujetos a estimaciones y riesgos
especificados en la Nota 27.

30 de junio de 2025, el apartado de clientes de largo plazo por 3.630.238,67 euros
(3.541.151,02 euros en 2024) corresponde a la parte de los ingresos reconocidos por grado
de avance de los clientes Helwan Diesel y ADIF que, segln las estimaciones a fecha de cierre,
se esperan facturar y cobrar en el largo plazo. El importe contabilizado en Deudores a largo
plazo por el grado de avance del proyecto mantenido con Helwan Diesel al 30/06/2025,
asciende a 2.866.926,6 euros, (2.567 miles de euros a 31/12/2024) y los proyectos
mantenidos con Adif ( Ute Monforte y Ute Valldellés, ascienden a 1.093 miles de euros (975
miles de euros a diciembre 2024) . A fecha de formulacion de las cuentas consolidadas, la
Sociedad Dominante estima que estos saldos son recuperables. Se ha reconocido un gasto
de 168 miles de euros (332 miles de euros en el 2024) por actualizacion financiera de los
flujos estimados de dichos proyectos a largo plazo.

Deterioro del valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por

deterioro originadas por el riesgo de crédito de clientes y deudores al cierre de ambos
periodos es como sigue:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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Euros
Clientes
2025.06 2024.12
Corriente
Saldo al 1 de enero 1.250.956,60 1.250.956,60
Dotaciones
Saldo al cierre 1.250.956,60 1.250.956,60

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos se muestra en los cuadros siguientes:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
diciembre 2024




Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Clientes, empresas del grupo y asociados
Deudores varios
Personal
Inversiones en empresas del grupo
Otros activos financieros
Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio

Otros activos financieros

Total activos financieros
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Clasificacién por Vencimientos Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
para el ejercicio anual terminado en 30 de junio de 2025

(Expresado en euros)

Euros

Menos parte

2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029 2029-2030  Aiios posteriores corriente Total no corriente
8.541.499,25 1.432.854,70 1.592.346,53 76.804,96 75.290,86 452.941,61 (8.541.499,25) 3.630.238,66
263.449,88 (263.449,88) -
34.735,45 (34.735,45) -
60.868,41 (60.868,41) -
508,28 508,28

1.250.423,88 - (1.250.423,88) -
63.353,92 107.321,23 (63.353,92) 107.321,23
132.083,44 70.765,88 (132.083,44) 70.765,88
10.346.414,23 1.432.854,70 1.592.346,53 76.804,96 75.290,86 631.537,00 (10.346.414,23) 3.808.834,06

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociados
Deudores varios
Personal

Inversiones en empresas del grupo
Otros activos financieros

Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio

Otros activos financieros

Total activos financieros
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para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

Euros

2025 2026 2027 2028 2029  Afos posteriores Menos Parte Total no corriente

corriente
9.817.878,85 554.285,72 2.182.059,05 77.569,55 76.040,38 651.196,33 (9.817.878,85) 3.541.151,02
483.598,47 (483.598,47) -
32.515,54 (32.515,54) -
98.854,23 (98.854,23) -
508,28 508,28
1.231.457,40 - (1.231.457,40) -
246.949,30 107.829,51 (246.949,30) 107.829,51
132.735,49 72.370,65 (132.735,49) 72.370,65
12.043.989,28 554.285,72 2.182.059,05 77.569,55 76.040,38 831.904,77 (12.043.989,28) 3.721.859,46

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre 2024
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(11) Existencias y activos contractuales
El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:
Euros
2025.06 2024.12
Negocio de produccién y distribucién

Anticipos 575.729,76 468.869,42
Comerciales 3.219.649,20 5.521.093,59
Activos Contractuales 6.530.229,46 4.784.586,72
Correcciones valorativas por deterioro (40.337,69) (245.621,16)

10.285.270,73  10.528.928,57

Existencias comerciales corresponde a acopio de materiales adquiridos por el Grupo que a la fecha de
cierre de ejercicio no se han incorporado a los proyectos correspondientes.

Los activos contractuales corresponden a los costes por los trabajos en curso, cuya facturacion esta
pendiente porque aun no se ha cumplido el hito de certificacion que da lugar a dicha factura, como
se menciona en la nota 4, apartado “k Estos saldos estdn sujetos a estimaciones y riesgos
detallados en la Nota 26. A fecha de formulacidn de las cuentas intermedia a 30 de junio de 2025,
la Sociedad estima que estos saldos son recuperables. Parte del consumo de estos saldos tiene
previsto sucedan dentro un plazo superior a los 12 meses, siendo la estimacion de los mismos de
2.700.000 euros.

En ninguno de los 2 periodos no hay valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(12) Periodificaciones
El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:
Euros
Corriente
2025.06 2024.12
Otros gastos anticipados 89.421,05 279.435,03
Total 89.421,05 279.435,03
Otros gastos anticipados recogen la periodificacion de los gastos de seguros y de otros conceptos.
(13) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2025.06 2024.12
Caja 1.944,68 3.993,79
Bancos 494.402,79 603.054,25
Caja y bancos 496.347,47 607.048,04

Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado. No existen restricciones de efectivo
fruto de acuerdos contractuales.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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(14) Fondos Propios

La composicidn y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

A 30 de junio de 2025 el capital social de Revenga Ingenieros, S.A. estd representado por
11.055.967 acciones, de 0,26 euros de valor nominal cada una, numeradas del 1 al
11.055.967, ambos inclusive (a 31 de diciembre de 2024, 11.055.967 acciones, de 0,26 euros
de valor nominal cada una, numeradas del 1 al 11.055.967, ambos inclusive), acumulables e
indivisibles, totalmente suscritas y desembolsadas que gozan de iguales derechos politicos y
econdémicos.

(b) Reservas

La composicién de la cuenta de reservas de la Sociedad Dominante se presenta en el cuadro

siguiente:
2025.06 2024.12

Reservas
Reserva Legal 276.000.00 276.000.00
Reservas voluntarias 6.797.008,96 6.797.008,96
TOTAL 7.073.008,96 7.073.008,96

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 30 de junio de 2025 como consecuencia de las operaciones mencionadas en el apartado “a)”
de esta nota, la reserva legal ha quedado por debajo del importe minimo legal que marca
la ley.

A 30 de junio 2025 y a 31 de diciembre de 2024, el Grupo tenia dotada esta reserva en
276.000,00 euros.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion para los accionistas de la Sociedad Dominante,
salvo en el importe que implicase que el patrimonio neto fuese inferior al capital social o
implicasen que las reservas sean inferiores al total del saldo pendiente de amortizacién de
los gastos de investigacion y desarrollo.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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(c) Aportaciones de accionistas

Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 las aportaciones de capital surgen como
consecuencia de la aportacidn realizada por Grupo Revenga Ingenieros, S.L. en la sociedad
absorbida Gestion Eficiente de la Energia Equilibrada, S.A. previo a la aprobacion final del
proyecto de fusidn por absorcién, por importe de 83.482,64 euros.

(d) Acciones propias

Durante el ejercicio 2025 se han adquirido acciones propias adicionales. A la fecha de cierre la
Sociedad Dominante dispone de un total de 196.094 acciones propias por un importe de
627.693,46 euros. (210.370 acciones propias por un importe de 613.054,03 euros al cierre
del 2024).

(e) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados
consolidados es como sigue:

2025.06 2024.12

Resultado Ajustes . Resultado Ajustes
Resultado ajustado

Resultado
ajustado

Sociedad Dominante

Revenga Ingenieros, S.A. (4.608.283,36) (4.608.283,36) (5.761.506,58) (85.000,00) (5.846.506,58)
Sociedades consolidadas por integracion global:
Revenga Seguridad, S.A. (60.199,23) (60.199,23) 119.595,74 119.595,74
254 Innova 24H, S.L. 22.962,22 22.962,22 55.203,65 55.203,65
Revenga Brasil Solucoes em Tecnologia Ltda. (113.698,92) (113.698,92) 212.379,09 212.379,09
Revenga Smarto Mobility, S.A. - Uruguay 515.506,33 515.506,33 (256.216,65) (256.216,65)
RSS Colombia 4.406,76 4.406,76 59.457,83 59.457,83
Consorcio Globe Revenga - Chile 50% 92.934,36 92.934,36 56.513,86 56.513,86
(4.146.371,84) - (4.146.371,84) . (5.514.573,07) (85.000,00) (5.599.573,07)
Pérdidas atribuidas a socios externos - - - - - -
Resultado consolidado del ejercicio (4.146.371,84) - (4.146.371,84) (5.514.573,07) (85.000,00) (5.599.573,07)

(15) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

No hay movimiento por subvenciones de capital de tipo de interés en el 2025, ni lo habia en el
2024. No hay ingresos por subvenciones recibidas en 2024.

(16)  Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros a coste amortizado por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del
valor razonable y el valor contable se muestra a continuacion:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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2025.06

No corriente

Corriente

A coste amortizado A coste amortizado o

o coste coste
Valor contable Valor contable Total

Débitos y partidas a pagar
Vinculadas
Deudas con empresas del grupo

Préstamos - - -

Otros pasivos financieros - 33.795,62 33.795,62
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar con empresas del grupo

Proveedores 256.874,00 256.874,00
No vinculadas
Deudas con caracteristicas especiales

Tipo fijo 1.381.256,28 228.867,88 1.610.124,16
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 742.333,41 17.340.701,58 18.083.034,99
Acreedores por arrendamiento financiero 69.043,53 37.029,87 106.073,40

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Anticipos de clientes

Total pasivos financieros

14.096.163,37
941.815,29
122.891,35

14.096.163,37
941.815,29
122.891,35

2.192.633,22

33.058.138,96

35.250.772,18

2024.12

No corriente

Corriente

A coste amortizado

A coste amortizado

Valor contable Valor contable Total

Débitos y partidas a pagar
Vinculadas
Deudas con empresas del grupo

Otros pasivos financieros - 105.490,81 105.490,81
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar con empresas del grupo

Proveedores 251.073,99 251.073,99
No vinculadas
Deudas con caracteristicas especiales

Tipo fijo 890.351,77 186.039,06 1.076.390,83
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 2.010.259,16 18.505.524,58 20.515.783,74

Acreedores por arrendamiento financiero

82.834,90

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Anticipos de clientes

35.033,48

11.666.426,94
701.053,85
135.050,98

117.868,38

11.666.426,94
701.053,85
135.050,98

Total pasivos financieros 2.983.445,83

31.585.693,69

34.569.139,52

El valor razonable de los pasivos financieros a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no
difiere significativamente de su valor contable a dichas fechas. El importe de los gastos
provenientes de los pasivos financieros de a junio 2025 ha ascendido a 461.650.16 euros
(770.702,50 euros en el mismo periodo del 2024), correspondientes principalmente a

intereses de la deuda con entidades financieras y empresas del grupo.

El saldo correspondiente a remuneraciones pendientes de pago a 30 de junio de 2025 ha sufrido
un incremento debido a retrasos en el pago de la némina de septiembre de la Sociedad
Dominante. A fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios
consolidados esos saldos estan regularizados, a excepcidn de 39.415 euros, como se informa

en la nota de hechos posteriores.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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(17) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

El detalle de las deudas a 31 de diciembre es como sigue:

2025.06 2024.12
Euros Euros
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Préstamos - - - -
Cuentas corrientes empresa del grupo - 33.795,62 - 105.490,81
No vinculadas
Deudas con entidades de crédito 742.333,41 17.340.701,58 2.010.259,16 18.505.524,58
Acreedores por arrendamiento financiero 69.043,53 37.029,87 82.834,90 35.033,48
Préstamos recibidos 1.381.256,28 228.867,88 890.351,77 186.039,06
2.192.633,22 17.640.394,95 2.983.445,83 18.832.087,93
(b) Otra informacidn sobre las deudas
(i) Caracteristicas principales de las deudas
Deudas con entidades de Crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:
2025.06
Euros
No corriente Corriente Total
589.491,17 3.898.798,57 4.488.289,74
Acreedores por arrendamiento financiero 69.043,53 37.029,87 106.073,40
Pélizas de crédito y financiacion CP 152.842,24 13.441.903,01 13.594.745,25
811.376,94 17.377.731,45 18.189.108,39

Acreedores por arrendamiento financiero
Pélizas de crédito y financiacion

2024.12
Euros
No corriente Corriente Total
1.226.259,16 3.794.195,73 5.020.454,89
82.834,90 35.033,48 117.868,38
784.000,00 14.711.328,85  15.495.328,85

2.093.094,06

18.540.558,06

20.633.652,12

Un detalle de los préstamos a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024:
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Euros 2025.06

Importe

Entidad Vencimiento . No corriente Corriente
concedido
Banco Sabadell 30/06/2025 100.000,00 0,00 22,64
Bankinter 24/04/2026 1.000.000,00 0,00 269.884,63
Banco BBVA 31/03/2026 150.000,00 0,00 42.171,88
Cajamar 29/04/2025 500.000,00 0,00 44.166,89
Abanca 20/04/2026 150.000,00 0,00 45.465,14
Ibercaja 24/04/2026 700.000,00 0,00 211.246,30
Bankia 29/04/2026 800.000,00 0,00 223.018,70
Caja Rural de Jaén 29/04/2025 400.000,00 0,00 23.543,79
La Caixa 23/04/2026 350.000,00 0,00 97.570,72
Banco Santander 03/04/2026 450.000,00 0,00 115.638,62
Deutsche Bank 17/06/2026 325.000,00 0,00 103.766,62
CR Navarra 28/04/2028 300.000,00 118.158,67 61.050,04
Savia 31/10/2025 1.300.000,00 0,00 1.223.350,09
Evernex 05/11/2026 1.106.336,79 204.151,14 372.055,54
Ingram 20/06/2027 205.265,30 57.528,08 64.458,13
BMW bank 28/09/2027 63.589,96 43.114,21 9.305,68
Toro Finance 30/05/2025 1.587.000,00 0 492.819,38
Aquisgran 10/03/2025 400.000,00 150.554,72 93.855,12
Hew. Packard 08/03/2026 1.656.138,38 0,00 402.481,59
La Caixa 03/04/2028 40.000,00 15.984,35 2.927,07
11.583.330,43 589.491,17 3.898.798,18
Euros 2024.12
Entidad Vencimiento Impor!:e No corriente Corriente
concedido
Banco Sabadell 30/06/2025 100.000,00 0,00 13.668,43
Bankinter 24/04/2026 1.000.000,00 92.282,28 263.754,53
Banco BBVA 31/03/2026 150.000,00 10.509,79 43.294,10
Cajamar 29/04/2025 500.000,00 0,00 58.750,97
Abanca 20/04/2026 150.000,00 13.139,07 38.702,97
Ibercaja 24/04/2026 700.000,00 61.042,81 180.101,69
Bankia 29/04/2026 800.000,00 69.136,04 221.538,13
Caja Rural de Jaén 29/04/2025 400.000,00 0,00 47.169,86
Unicaja 24/04/2025 50.000,00 0,00 4.317,18
La Caixa 23/04/2026 350.000,00 31.128,41 88.660,24
Banco Santander 03/04/2026 450.000,00 38.784,14 114.928,01
Deutsche Bank 17/06/2026 325.000,00 44.124,49 84.697,71
CR Navarra 28/04/2028 300.000,00 148.130,31 60.438,23
Deutsche Bank 25/01/2025 250.000,00 0,00 10.898,92
Savia 31/10/2025 1.300.000,00 0,00 1.285.870,60
Evernex 05/11/2026 1.106.336,79 369.525,04 237.989,15
Ingram 20/06/2027 205.265,30 83.554,97 55.280,26
BMW bank 28/09/2027 63.589,96 47.221,69 7.683,19
Toyota Credit 16/03/2026 9.882,02 0,00 6.276,14
Toro Finance 30/05/2025 1.587.000,00 0,00 492.819,38
Aquisgran 10/03/2025 400.000,00 191.394,66 78.920,44
Hew. Packard 08/03/2026 1.656.138,38 10.301,11 392.180,48
La Caixa 03/04/2028 40.000,00 15.984,35 6.255,12
11.893.212,45 1.226.259,16 3.794.195,73

Los préstamos devengan un tipo de interés de mercado, generalmente referenciado al Euribor mas
un diferencial.

El detalle de los acreedores por arrendamiento financiero a 30 de junio 2025 y 31 de diciembre
2024 es como sigue:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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Euros 2025.06

Entidad Vencimiento Impor‘te No corriente Corriente
concedido
Ibercaja 28/09/2025 37.991,00 - 6.499,66
Ibercaja 01/02/2026 14.300,16 - 2.979,04
Hew. Packard 08/01/2028 23.600,92 8.238,08 4.800,00
Toyota Credit 22/03/2027 35.947,40 11.737,96 8.442,14
Toyota Credit 16/10/2028 40.136,00 27.563,22 8.356,36
Toyota Credit 26/03/2029 32.757,98 21.504,27 5.952,67
184.733,46 69.043,53 37.029,87
Euros 2024.12
Entidad Vencimiento Impor‘te No corriente Corriente
concedido
Ibercaja 28/09/2025 37.991,00 830,72 7.289,68
Ibercaja 01/02/2026 14.300,16 297,88 3.574,92
Hew. Packard 08/01/2028 23.600,92 10.675,63 4.653,03
Toyota Credit 22/03/2027 35.947,40 15.404,33 7.117,58
Toyota Credit 16/10/2028 40.136,00 31.501,28 7.453,44
Toyota Credit 26/03/2029 32.757,98 24.125,06 4.944,83
184.733,46 82.834,90 35.033,48

El Grupo tiene las siguientes pdlizas de crédito a 30 de junio 2025 y 31 de diciembre 2024:

Euros 2025.06

Vencimiento Limite No Corriente Corriente

Caja Rural de Jaén 19/02/2025 500.000,00 - 500.000,00
La Caixa 30/09/2025 400.000,00 - 400.001,24
Bankia 04/05/2025 1.800.000,00 - 1.792.414,59
Santander 05/05/2025 650.000,00 - 634.046,76
Deutsche Bank 15/06/2025 650.000,00 - 627.280,85
Targobank 10/05/2026 536.000,00 152.842,24 -
Banco BBVA 20/04/2026 600.000,00 600.036,30
Bakinter Indefinida 500.000,00 - 199.845,99
Otros - 53.827,65
Itau 764.377,37 764.377,37

6.400.377,37 152.842,24 5.571.830,75

Euros 2024.12

Vencimiento Limite No Corriente Corriente

Caja Rural de Jaén 19/02/2025 500.000,00 - 499.918,82
La Caixa 30/09/2025 400.000,00 - 400.000,00
Bankia 04/05/2025 1.800.000,00 - 1.800.000,00
Santander 05/05/2025 650.000,00 - 646.129,90
Deutsche Bank 15/06/2025 650.000,00 - 606.152,95
Targobank 10/05/2026 536.000,00 184.000,00 -
Banco BBVA 20/04/2026 600.000,00 600.000,00 -
Bakinter Indefinida 500.000,00 - 447.471,38
Bankinter - 360,64
Itau 25/04/2025 287.517,00 272.701,14

5.923.517,00 784.000,00 4.672.734,83

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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Dichas pdlizas devengan un tipo de interés de mercado, generalmente referenciado al Euribor
mds un diferencial.

La Sociedad tiene las siguientes lineas de descuento a 30 de junio 2025 y 31 de diciembre 2024:

Euros

2025.06 2024.12

Limite Corriente Corriente
Abanca 1.125.000,00 1.120.100,93 1.060.141,16
Bankia 3.750.000,00 2.240.686,24 3.141.594,97
Bankinter 300.000,00 299.989,84 299.956,11
BBVA 59.389,14 196.245,51
La Caixa 1.900.000,00 1.624.683,34 1.729.276,63
Cajamar 600.000,00 559.641,93 326.403,39
Caja Rural Jaen 1.000.000,00 695.883,03 999.844,23
Banco Santander 935.000,00 914.375,97 998.912,89
Ebury 400.000,00 314.069,97 232.310,22
Novicap 150.000,00 41.251,87 111.514,54

Savia

Caja Rural Navarra - - 197.664,37
Pagarés 255.263,46
ITAU - - 489.466,54
10.160.000,00 7.870.072,26 10.038.594,02

Tal y como se detalla en la nota 30, la Sociedad Dominante ha incurrido en ciertos incumplimientos
en el pago con entidades bancarias hasta la fecha de formulacion.

(c) Préstamos recibidos de entidades no financieras

El detalle de los préstamos recibido de entidades no financieras a 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 es como sigue:

Euros
2025.06 2024.12
No . No .
Corriente Corriente
corriente corriente
No vinculadas

Préstamos entidades no financieras 1.381.256,28 223.766,18 890.351,77 180.937,36
Otros 5.101,70 5.101,70

1.381.256,28 228.867,88 890.351,77 186.039,06

El detalle de los préstamos recibido de entidades no financieras a 30 de junio 2025 y 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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Euros
2025.06 2024.12

No corriente Corriente No corriente Corriente
CDTI (T2SIP) 53.147,21 79.725,00 79.722,21 79.725,00
Ministerio de Industria (RT2P) 491.247,23 128.955,52 534.231,23 85.971,52
CDTI (OPEN ITS Plus) 825.549,17 250.000,00
MICROCAMIR 11.312,67 15.085,66 26.398,33 15.240,84

1.381.256,28 223.766,18 890.351,77 180.937,360

(1) Véase descripcion de estos préstamos en nota 15.

Durante el ejercicio 2015 el Grupo formalizé con el Ministerio de Industria, Energia y Turismo los
siguientes contratos:

- Desarrollo de una plataforma de telefonia de explotacion ferroviaria de seguridad implementada
de forma nativa que permita la gestion de comunicaciones de voz con tecnologia de telefonia
selectiva y de explotacion de seguridad (T2SIP). Mediante este convenio el CDTI financia el 85% del
presupuesto inicial de este proyecto por importe de 726.964 euros, por lo que el importe financiado
por el CDTI asciende a 617.919,40 euros, de los cuales 508.874,80 euros corresponden al tramo
reembolsable y 109.044,60 euros corresponden a la parte no reembolsable. A 30 de junio 2025, la
Sociedad ha dispuesto 132.872,21 euros (159.447,21 euros al 31 de diciembre de 2024).

- Desarrollo de una microcamara de Infrarrojo medio aplicada a la deteccion remota de gases y llamas
en plantas de generacion y distribucion de Energia MICROCAMIR. El importe del préstamo se
desembolsara en tres afios, siendo 7.036 euros para el ejercicio 2015, 26.152 euros para 2016 y
77.644 euros para 2017. Para dichas anualidades se establece un plazo de amortizacién de 10 afios,
con un periodo de carencia de 3 afios. El tipo de interés devengado serd 0,329% anual. Al 30 de
junio de 2025, la Sociedad ha dispuesto 26.398,33 euros (41.639,17 euros en 2024).

Durante el ejercicio 2018 el Grupo formalizé con el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial
(CDTI) el siguiente contrato:

- Desarrollo de una plataforma de pago en tiempo real para concesionarias de viales y empresas de
transporte (RT2P), por el cual el CDTI otorga un préstamo por un importe total de 921.091 euros,
correspondiendo dicho importe al 85% del presupuesto inicial del proyecto que es de 1.228.121
euros. El importe del préstamo se desembolsara conforme al calendario econémico del proyecto,
estimado en 3 afios. Para dichas anualidades se establece un plazo de amortizacién de 11 afios,
con un periodo de carencia de 3 afios. El tipo de interés devengado sera del 0% anual. A 30 de
junio 2025 la Sociedad ha dispuesto de 620.202,75 (620.202,75 euros en 2024).

El 16 de mayo de 2024 la Sociedad Dominante ha formalizado con el Centro para el Desarrollo
Tecnélogico Industrial (CDTI) el siguiente contrato:

- Disefio y desarrollo del proyecto SCADA OPEN ITS consistente en un sistema SCADA de analisis de
datos y la aplicacion en el mismo de las tecnologias de la Industria 4.0. y la transicién a la Industria
5.0, en concreto de los sistemas loT, Big Data y Machine Learning, que permitiran la creacién de
una herramienta capaz de realizar andlisis predictivos y realizar respuestas automaticas en
funcidn de las predicciones realizadas, por el cual el CDTI ha otorgado un préstamo por un importe
total de 1.473.463,10 euros. De dicho importe 1.213.440,20 euros corresponden al tramo
reembolsable y 260.022,90 euros corresponden a la parte no reembolsable.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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El importe del préstamo se desembolsara conforme al calendario econdmico del proyecto,
estimado en afio y medio. El tramo reembolsable devengara un interés anual de 3,679%. A 30 de
junio de 2025 la Sociedad tiene un saldo dispuesto de 825.549,17 euros (250.000 euros en 2024).
La parte no reembolsable no se reconoce como subvencidn hasta no cumplirse con las condiciones
necesarias.

El Grupo no registra la diferencia entre el valor razonable de las ayudas con tipos de interés por debajo

de mercado y el importe recibido, por no ser su impacto significativo para estos estados financieros
intermedios consolidados tomadas en su conjunto.

(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2025.06 2024.12
No . No .
. Corriente . Corriente
corriente corriente
Grupo
Proveedores - 256.874,00 - 251.073,99
No vinculadas
Proveedores - 14.096.163,37 - 11.666.426,94
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 941.815,29 - 701.053,85
Anticipos recibidos de clientes - 122.891,35 - 135.050,98
- 15.417.744,01 - 12.753.605,76

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra a continuacion:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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Clasificacién por Vencimientos Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
a 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

Euros
2026 2027 2028 2029 2030 Afios posteriores Menos parte corriente Total no corriente

Deudas
Deudas con empresas del grupo 33.795,62 (33.795,62) -
Deudas con entidades de crédito 17.340.701,58 573.595,39 166.420,17 2.317,85 (17.340.701,58) 742.333,41
Acreedores por arrendamiento financiero 37.029,87 30.712,83 18.057,58 20.273,12 (37.029,87) 69.043,53
Otros pasivos financieros 228.867,88 150.427,88 247.760,00 481.103,23 161.792,00 340.173,17 (228.867,88) 1.381.256,28
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Proveedores 14.096.163,37 (14.096.163,37) -
Proveedores empresas del grupo 256.874,00 (256.874,00) -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 941.815,29 (941.815,29) -
Anticipos de clientes 122.891,35 (122.891,35) -
Total pasivos financieros 33.058.138,96 754.736,10 432.237,75 503.694,20 161.792,00 340.173,17 (33.058.138,96) 2.192.633,22
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Clasificacién por Vencimientos Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Euros
2025 2026 2027 2028 2029 Afios posteriores Menos parte corriente  Total no corriente

Deudas
Deudas con empresas del grupo 105.490,81 (105.490,81) -
Deudas con entidades de crédito 18.505.524,58 952.332,21 1.012.542,96 45.383,99 - - (18.505.524,58) 2.010.259,16
Acreedores por arrendamiento financiero 35.033,48 25.613,56 26.040,02 15.720,29 13.574,36 1.886,67 (35.033,48) 82.834,90
Otros pasivos financieros 186.039,06 154.288,21 112.543,00 178.089,33 247.760,00 197.671,23 (186.039,06) 890.351,77
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Proveedores 11.666.426,94 (11.666.426,94) -
Proveedores empresas del grupo 251.073,99 (251.073,99) -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 701.053,85 (701.053,85) -
Anticipos de clientes 135.050,98 (135.050,98) -
Total pasivos financieros 31.585.693,69 1.132.233,98 1.151.125,98  239.193,61 261.334,36 199.557,90 (31.585.693,69) 2.983.445,83
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(18) Periodificaciones

Las diferencias por aquellos encargos cuyos costes reconocidos segun el criterio descrito en la Nota 4
(p) — “Proyectos por grado de avance”, son inferiores a la facturacion realizada al cliente, y que se
llevan contra el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo”, ascendieron a:

Euros
2025.06 2024.12
Ingresos anticipados 26.442,21 59.513,57
Total 26.442,21 59.513,57

(19) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 30 de junio de 2025 y 2024 del Grupo es como

sigue:
Euros
2025.06 2024.12
No Corriente No Corriente

corriente corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 153.302,28 153.564,83
Importe sobre el valor afiadido 907.504,06 690.737,64
Otros créditos con la Hacienda Publica (UTEs) 33.354,42 42.872,87
Retenciones 269.225,52 286.039,92

153.302,28 1.210.084,00 153.564,83 1.019.650,43

Euros
2025.06 2024.12
No corriente Corriente No corriente Corriente
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.270,00 1.270,00
Impuesto sobre el valor afadido y similares 1.249.588,86 561.729,21
Seguridad Social 278.754,23 288.143,18
Retenciones 287.884,01 352.951,10
Otros 212.758,82 353.704,67
1.270,00 2.028.985,92 1.270,00 1.556.528,16

Al 30 de junio de 2025, el Grupo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables desde 2021 (2020 para el Impuesto sobre Sociedades).

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacién, las deducciones por doble imposicion y
las deducciones para incentivar la realizaciéon de determinadas actividades aplicadas o pendientes
de aplicacién, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el
plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacién correspondiente al periodo
impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo,
el Grupo debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de
la liquidacion o autoliquidacién y de la contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante el
citado plazo en el Registro Mercantil.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, , no afectarian
significativamente a los estados financieros intermedios consolidados.

(a) Impuesto sobre beneficios

Las sociedades espafiolas que formaban parte del Grupo tributan en régimen de consolidacion
fiscal (véase nota 4 (q)), no siendo la Sociedad dominante la cabecera de dicho grupo fiscal.,
si bien este grupo fiscal del IS se ha “roto”, en mayo 2025 por venta de acciones de la sociedad
dominante, como se indica en la nota 1, pasando a tener menos del % requerido para formar
parte del grupo fiscal (75% de las acciones), en consecuencia en el 2025 todas las sociedades
tributan de manera individual en la jurisdiccién correspondiente.

No obstante, se incluye a continuacién los datos sobre el Impuesto de Sociedades de la Sociedad
Dominante:

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2025y 31 de
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Conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

para el ejercicio anual terminado en 30 de junio de 2025 de la Sociedad Dominante

(Expresado en euros)

2025.06 - Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto

Disminuciones

Neto

Aumentos

Disminuciones

Neto

Total

(4.608.283,36)

(4.608.283,36)

Aumentos
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre sociedades del ejercicio
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes 210.501,71
Diferencias temporales tratadas como permanentes
Diferencias temporales 559.041,91

(13.676,28)

(1.088,57)

(4.608.283,36)

196.825,43

557.953,34

(4.608.283,36)

196.825,43

557.953,34

Base imponible
Compensacion bases imponibles negativas

Base imponible (Resultado fiscal)

(3.853.504,59)

(3.853.504,59)

(3.853.504,59)

(3.853.504,59)
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Conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024 de la Sociedad dominante

(Expresado en euros)

2024.12 - Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (5.761.506,58) - (5.761.506,58)
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 15.264,45 - 15.264,45
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos (5.746.242,13) - (5.746.242,13)
Diferencias permanentes 507.333,88 507.333,88 - 507.333,88
Diferencias temporales tratadas como permanentes - -
Diferencias temporales 1.490.538,37 (55.275,55) 1.435.262,82 - - 1.435.262,82
Base imponible (3.803.645,43) - (3.803.645,43)
Compensacion bases imponibles negativas -

Base imponible (Resultado fiscal) (3.803.645,43) - (3.803.645,43)
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Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios de la Sociedad dominante
son los siguientes:

2025.06 2024.12

Cuota al 25% sobre la Base Imponible - -

Deducciones - -

Cuota liquida 0 0

Los componentes principales del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades son los
siguientes en la Sociedad Dominante:

2025.06 2024.12
Impuesto corriente - (15.264,45)
Impuesto diferido - -
Impuesto por diferencia tipo - -
Total - (15.264,45)

El resultado contable antes de impuestos para el periodo finalizado en junio de 2025 es de -
4.608 miles de euros para la Sociedad Dominante. A partir de este resultado, se han
efectuado los ajustes necesarios para determinar la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades:

e Ajustes permanentes: Estos ajustes provienen principalmente de exenciones por resultados
obtenidos en sucursales en el extranjero (segun el articulo 22.1 de la LIS), asi como de
donativos, sanciones y otros gastos no deducibles. El importe total de estos ajustes es de
196.825,43 euros.

e Ajustes temporales: Estos ajustes corresponden a dotaciones y reversiones de provisiones y
deterioros que generan diferencias temporarias, por un importe neto de 557.953,34 euros.

Como resultado de estos ajustes, la base imponible final es de -3.853.504,59 euros, lo que no
da lugar a una cuota integra positiva.

La Sociedad Dominante tiene reconocidos activos por impuestos diferidos y por deducciones
pendientes de aplicacidn relacionados con el derecho a la deduccién de la cuota integra por
la integracién en la base imponible de las amortizaciones no deducidas en los periodos
impositivos iniciados en 2013 y 2014, que se pueden integrar en los periodos impositivos
siguientes sin limite temporal los cuales ascienden a 34 miles de euros. Asimismo, los pasivos
por impuesto diferido no son significativos.

La Sociedad Dominante incurrié en el pasado en pérdidas fiscales, que ha aportado al grupo
fiscal hasta la feca, segun el siguiente detalle, y que recupera al romperse el grupo fiscal:
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Base Base
imponible imponible

negativa negativa
Ejercicio 2025.06 2024.12
2009 412.743,58 412.743,58
2011 174,71 174,71
2012 966.193,46 966.193,46
2013 18.662,75 18.662,75
2015 41.701,03 41.701,03
2016 49.073,53 49.073,53
2017 460.116,93 460.116,93
2018 370,47 370,47
2023 528.883,20 528.883,20
2024 3.803.645,45 3.803.645,45
Total 6.281.565,11 6.281.565,11

A la fecha de cierre al 30 de junio de 2025, la Sociedad Dominante tiene bases imponibles
negativas pendientes de compensar por un importe total de 6.281.565,11 euros.

Del total indicado, 3.803.645,45 euros corresponden a bases imponibles negativas generadas
en el ejercicio 2024, mientras que los 2.477.919,66 euros restantes proceden de ejercicios
anteriores. Estas bases podran ser compensadas con beneficios fiscales futuros, conforme a
lo establecido en la normativa vigente del Impuesto sobre Sociedades.

E

detalle de gastos (ingresos) por impuesto de sociedades del resto de sociedades incluidas en

el perimetro de consolidacidn se detalla a continuacion:

Sociedad 2025.06 2024.12

Revenga Seguridad S.A 9.642,79
254 Innova 24H, S.L. 25.761,73
RSS Colombia, S.A.S. (7.597,47) -
RSS Smart Mobility, S.A. (ex Nijarca) - -
Consorcio Globe Revenga, S.A. 14.120,81
Revenga Brasil Solucoes em Tecnologia Ltda. (11.181,22) 21.301,34
Total (18.778,69) 70.826,67

(20) Saldosy Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias en empresas del Grupo que no se han integrado al

perimetro de consolidacidn se muestran a continuacién:
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Saldos con partes Vinculadas

Inversiones empresas del grupo y asoc. |/p
Instrumentos de patrimonio

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas c/p
Créditos por efecto impositivo c/p
Saldos deudores por cta. cte. con el grupo c/p

Otras inversiones
Total activos corrientes

Total activo

Proveedores

Préstamos

Saldos acreedores por cta. cte. con grupo c¢/p
Total pasivos corrientes

Total pasivo
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2025.06
Grassland Dunna Equilibra Revenga
Grupo Revenga Servicios q Consorcio Globe . 8 3dnet Networks,
Ingenieros, S.L. Agropecuarios Investment Revenga, S.A Ingenieros, S.L UTEs Total
8 P 8 pS L ’ Group, S.L &3, 3.A. S.A. (Egipto) -

508,28 508,28
- - - - 508,28 - - 508,28
- 7.170,07 149.639,4200 5.900,00 100.740,39 263.449,88
717.166,33 291.554,02 22.784,55 10.033,00 199.267,58 9.618,40 1.250.423,88
717.166,33 298.724,09 22.784,55 149.639,42 10.033,00 205.167,58 110.358,79 1.513.873,76
717.166,33 298.724,09 22.784,55 149.639,42 10.541,28 205.167,58 110.358,79 1.514.382,04
(17.600,00) - (149.639,42) (143.381,55) 53.746,97 (256.874,00)
(6.861,55) (26.934,07) (33.795,62)
(17.600,00) - - (149.639,42) - (150.243,10) 26.812,90 (290.669,62)
(17.600,00) - - (149.639,42) - (150.243,10) 26.812,90 (290.669,62)
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Saldos con partes Vinculadas

Inversiones empresas del grupo y asoc. I/p

Instrumentos de patrimonio
Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas c/p
Créditos por efecto impositivo c¢/p
Saldos deudores por cta. cte. con el grupo c/p
Otras inversiones

Total activos corrientes

Total activo

Proveedores
Préstamos
Saldos acreedores por cta. cte. con grupo c¢/p

Total pasivos corrientes

Total pasivo
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2024.06 - Euros

Dunna

Grupo Revenga Grassland Servicios Equilibra Consorcio Reve:nga 3dnet

. . Globe Ingenieros, UTEs Total

Ingenieros, S.L. Agropecuarios, S.L. Investment . Networks, S.L.

Revenga, S.A. S.A. (Egipto)
Group, S.L

508,28 508,28
0,00 0,00 0,00 0,00 508,28 0,00 0,00 508,28
83.401,97 34.014,23 129.091 11.983,79 38.228,61 296.719,95
0,00 0,00
4.218.290,42 24.109,05 298,05 7.303,03 15.108,94 4.265.109,49
0,00
4.301.692,39 34.014,23 24.109,05 129.389,40 7.303,03 27.092,73 38.228,61 4.561.829,44
4.301.692,39 34.014,23 24.109,05 129.389,40 7.811,31 27.092,73 38.228,61 4.562.337,72
-66.386,18 9.792,59 0,00 -81.910,80 -5.654,20 -144.158,59
0,00
-26.934,01 -796.534,41 -823.468,42
-93.320,19 -786.741,82 0,00 0,00 -81.910,80 -5.654,20 -967.627,01
-93.320,19 -786.741,82 0,00 0,00 -81.910,80 -5.654,20 -967.627,01
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Las cuentas corrientes con empresas del grupo al 30 de junio del 2025 y 31 de diciembre de
2024 recogen principalmente los importes relacionados con servicios que el Grupo presta
a empresas del grupo o recibe de las mismas. Estas cuentas corrientes estan
remuneradas a precios de mercados.

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Las transacciones del Grupo con partes vinculadas se presentan a continuacion:

2025.06
Grassland
Grupo' Revenga Serwcms. 3dnet Total
Ingenieros, S.L. Agropecuarios,
S.L.
Ventas netas
Ventas 57.485,20 57.485,20
Otros servicios prestados 2.814,21 27.027,56 13.133,67 42.975,44
Arrendamientos 3.000,00 3.000,00
Beneficios por venta de Inmovilizado -
Ingresos financieros -
Total ingresos 2.814,21 27.027,56 73.618,87 103.460,64
Gastos
Compras netas (29.887,12) (49.873,38) (79.760,50)
Otros servicios recibidos (240.000,00) (240.000,00)
Serv. Exteriores (23.670,79) (194.465,60) (218.136,39)
Gastos financieros -
Servicios Exteriores -
Total Gastos (263.670,79) (224.352,72) (49.873,38) (537.896,89)
2024.12
Grupo Grassland
Revenga Servicios 3dnet Total
Ingenieros, Agropecuarios, Network, S.L.
S.L. S.L.
Ventas netas
Ventas -
Otros servicios prestados 124.724,68 27.027,51 73.920,34 225.672,53
Arrendamientos -
Beneficios por venta de Inmovilizado -
Ingresos financieros 121.910,47 301,47 122.211,94
Total ingresos 246.635,15 27.027,51 74.221,81 347.884,47
Gastos
Compras netas (94.069,31) (94.069,31)
Otros servicios recibidos (330.324,80) (330.324,80)
Serv. Exteriores (228.592,12) (228.592,12)
Gastos financieros (15.855,78) (15.855,78)
Total Gastos (330.324,80) (244.447,90) (94.069,31) (668.842,01)
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Durante el primer semestre de 2025, Grupo Revenga Ingenieros, S.L. presté servicios de soporte
estratégico, financiero, sistemas, etc. para la gestion de los procesos administrativos y de
direccién por importe de 240.000,00 euros (330.324,80 euros en 2024). El Grupo tiene un
contrato que regula la prestacidn de estos servicios

Los servicios prestados y recibidos con partes vinculadas son servicios relacionados a la
actividad principal del Grupo. Ambos conceptos se negocian con las sociedades
vinculadas a precio de mercado, calculado este aplicando a los costes incurridos un
diferencial.

(c) Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

A su vez, a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no existian anticipos con los
Administradores del Grupo.

Las remuneraciones, dietas y retribuciones de cualquier clase devengadas durante el
ejercicio a 30 de junio de 2025 han sido de 32.000,00 euros (115.546,28 euros en 2024)
por los Administradores de Revenga Ingenieros, S.A. Se considera que no existe personal
de alta direccion en el Grupo distinto de los miembros del Consejo de Administracidn.

Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad
Dominante, ni se han asumido por cuenta de ellos obligaciones a titulo de garantia.

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por
los Administradores de la Sociedad

Durante el primer semestre de 2025 y a 31 de diciembre 2024, los Administradores de la
Sociedad Dominante y sus partes vinculadas no han realizado con el Grupo operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Durante el primer semestre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 los Administradores de la
Sociedad Dominante y las personas vinculadas a los mismos no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

(21) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios y variacidn de la produccidn

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados
geograficos es como sigue:
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2025.06
Euros
Unién Internacional
Nacional (no Unién Total
Europea
Europea)
Ingresos por venta de bienes 4.877.510,07 645.998,98 479.687,32 6.003.196,37
Ingresos por prestacion de servicios 687.647,93 369.007,64 3.470.625,44 4.527.281,01

5.565.158,00 1.015.006,62 3.950.312,76  10.530.477,38

” Internacional
Unién

Nacional (no Unidn Total
Europea
Europea)
Var. Existencias de prod. terminados y en curso de fab. (29.070,83) - (225.605,96) (254.676,79)

2024.06 - Euros

» Internacional
Unién

Nacional (no Unidn Total
Europea
Europea)
Ingresos por venta de bienes 5.930.642,56 164.290,26 1.178.313,75 7.273.246,57
Ingresos por prestacion de servicios 1.531.874,39 77.713,58 6.417.388,57 8.026.976,54

7.462.516,95 242.003,84  7.595.702,32 15.300.223,11

Internacional

Nacional Union (no Unidn Total
Europea
Europea)
Var. Existencias de prod. terminados y en curso de fab. 71.579,82 (40.185,42) (272.563,45) (241.169,05)

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es
como sigue:

Euros
2025.06 2024.06
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 2.219.283,15 2.389.439,48
Compras a la Unién Europea 56.954,96 983.626,27
Compras internacionales no Unién Europea 35.574,26 368.947,49
2.311.812,37 3.742.013,24
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 55.852,38 78.527,68
Compras a la Unién Europea 3.694,00 55,72
Compras internacionales no Unién Europea 515,80 (103.430,82)
Var existencia criterio NIFF 15 (569.690,30) (2.889.607,25)
(509.628,12) (2.914.454,67)
1.802.184,25 827.558,57
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El detalle de los trabajos realizados por otras empresas es como sigue:

Euros
2025.06 2024.06
Trabajos realizados por otras empresas 2.889.882,30 3.614.209,19
2.889.882,30 3.614.209,19

(c) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2025.06 2024.06
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.311.001,85 1.340.661,27
Otros gastos sociales 258.074,55 465.007,48
1.569.076,40 1.805.668,75

(d) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue:

Euros
2025.06 2024.06
Beneficios
Inmovilizado material
Perdidas 3.649,21 (463,58)
3.649,21 (463,58)

Los beneficios/pérdidas de inmovilizado en 2025 y 2024 principalmente corresponden a la
venta de elementos varios de inmovilizado material.

(e) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera (principalmente
ddlares americanos) es como sigue:

Euros
2025.06 2024.06

Ingresos
Ventas netas 2.113.624,63 6.673.281,79

2.113.624,63 6.673.281,79
Gastos
Compras netas (522.697,11) (2.313.248,38)
Otros

(522.697,11) (2.313.248,38)
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(f) Resultado financiero

El detalle de los ingresos y gastos de caracter financiero, son como se presentan a continuacion:

2025.06 2024.06

Ingresos financieros 1.791,57 172.966,65
De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

En empresas del grupo no consolidades y asociadas -

En terceros 0,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.791,57 172.966,65
En empresas del grupo 0,00 80.717,17
De terceros 1.791,57 92.249,48
Gastos financieros -459.005,15 -770.702,50
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 0,00 -15.855,78
Por deudas con terceros -461.650,16 -754.846,72

Por actualizaciones de provisiones 2.645,01
Variacidén de valor razonable en instrumentos financieros -2.486,31 0,00
Cartera de negociacion y otros -2.486,31 0,00
Diferencias de cambio -17.495,65 -73.508,53
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas - -
Resultados por enajenaciones y otras - -
Resultado financiero -477.195,54 -671.244,38

(22) Informacidn sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo a 30 de junio de 2025 y a 30 de junio de 2024,
desglosado por categorias, es como sigue:

Numero
2025.06 2024.06

Directores 3,00 2,00
Mandos medios 18,00 20,00
Titulados 112,50 103,00
Administrativos 20,50 23,00
Administrativos de proyecto 6,50 26,00
Almacén / Taller 24,00 19,00
Instaladores 35,00 41,17

219,50 234,17

La distribucion por sexos al 30 de junio 2025 y a 30 de junio de 2024 del personal y de los
Administradores es como sigue:
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2025.06 2024.06
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros - - -
Directores - 3 - 2
Mandos Medios 3 14 4 16
Titulados 28 82 24 79
Administrativos 15 6 14 9
Administrativos de proyecto - 4 14 12
Almacén / Taller 5 19 5 15
Instaladores - 33 - 41

51 161 61 174

El Grupo tiene empleados contratados con una discapacidad mayor o igual al 33% que al 30 de
junio de 2025 y a 30 de junio de 2024 se desglosan como sigue:

2025.06 2024.06
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directores - 1 - 1
Direccién comercial / Taller - 2 - 2
Titulados - - - -
Administrativos - 1 - 1
Instaladores - - - -
- 4 - 4

(23) Honorarios de Auditoria

Revenga Ingenieros ha contratado en el 2025 como auditores a la empresa auditoria UHY Fay &
Co. Legal Madrid, S.L., para la realizacidn de sus Estados Financieros Intermedios Consolidados.
En el periodo anterior la firma de auditoria era BDO Auditores, S.L.

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados para dichos trabajos por dichas
empresas durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, con independencia
del momento de su facturacién, son los siguientes:

Euros
2025.06 2024.06

Otros conceptos 18.500,00 23.300,00

(24) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

A 30 de junio de 2025 el Grupo tiene presentados avales ante determinados organismos publicos
para licitaciones y ejecuciones de obras por un importe aproximado de 15.326.830,35 euros
(18.434.829,11 euros a 31 de diciembre de 2024). Los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que no existe ningun riesgo relacionado con los avales depositados.
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Informacidon sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional

Tercera: Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores del Grupo, es como sigue:

Euros

2025.06 2024.06
Periodo medio de pago a proveedores 51,05 52,57
Ratio de las operaciones pagadas 51,31 47,26
Ratio de las operaciones pendientes de pago 50,69 84,39
Total pagos realizados 5.304.296,17 9.967.166,23
Total pagos pendientes 3.879.079,37 7.504.019,03
Volumen monetario de facturas pagadas < 60 dias 3.432.258,73 7.840.064,97
Porcentaje sobre el total de los pagos realizados 64,71% 78,68%
Numero de facturas pagadas < 60 dias 2.286,00 3.352,00
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 88,54% 91,91%

Las condiciones de contratacion a proveedores comerciales en el ejercicio 2025 incluyen periodos

de pago superiores, iguales o inferiores a los 60 dias, de acuerdo con los plazos pactados entre
las partes. Sin embargo, determinadas facturas se han pagado fuera de ese plazo debido a
retrasos en el envio de factura del proveedor, o a incidencias en el proceso de gestion y
autorizacién de las mismas, asi como los problemas descritos previamente en la nota 30 y nota
2.

(26) Combinacién de negocios

A 30 de junio de 2025 no se ha producido ninguna combinacién de negocios.

(27) Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros y riesgos operativos. El

programa de gestidn del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
del Grupo.

Estos riesgos no son los Unicos a los que el Grupo podria hacer frente en el futuro. Podria darse el

caso de que futuros riesgos, tanto financieros como no financieros, actualmente desconocidos
o no considerados como relevantes, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados o la
situacion financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad o en el precio de cotizacidn de sus
acciones.

Riesgos Financieros

El Grupo estad expuesta a diversos riesgos de caracter financiero, ya sean riesgos de crédito o

liqguidez, riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de tipo de cambio y de tipo de
interés), asi como otros riesgos especificos derivados de su estructura de financiacion. El Grupo
mantiene un modelo de gestién de riesgos con el fin de anticipar y minimizar los efectos
adversos que la materializacion de dichos riesgos pudiera producir sobre la rentabilidad
financiera del Grupo.
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No obstante, el modelo de gestidon puede no ser suficiente, puesto que el Grupo esta sujeto a
riesgos externos que escapan de su control interno y que pueden afectar de manera adversa al
negocio, los resultados o la situacién financiera, econdmica o patrimonial del Grupo, como
cualquier otro grupo que opere en el mercado internacional.

a) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el ddlar.

Este riesgo surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos y las inversiones netas en negocios en el extranjero estan denominados en una
moneda que no es la funcional del Grupo. El Departamento de Tesoreria es el responsable
de gestionar la posicidn neta en cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo
de divisas.

b) Riesgo de crédito

El Grupo estd expuesto al riesgo de crédito en la medida en que un cliente deje de cumplir
con sus obligaciones contractuales de pago, dando lugar a pérdidas para el Grupo. El Grupo
dispone de una amplia cartera de clientes, manteniendo relaciones comerciales con grupos
empresariales y entes de cardcter publico y publico-privado, que le hacen estar expuesta a
deudas comerciales originadas por operaciones ordinarias del trafico mercantil, tanto en el
ambito nacional como en el internacional.

Con el fin de minimizar el posible impacto de estos factores, el Grupo valora de forma
periodica la utilizacion de medidas operativas (cartas de crédito, seguros de cobro),
contables (dotacidn de provisiones para hacer frente a posibles impagos) y financieras (uso
de lineas de factoring sin recurso para el adelanto de cobros de determinados clientes).

A pesar de lo descrito anteriormente, el Grupo sigue expuesto al riesgo de crédito por
incumplimiento o por retrasos en los cobros de sus clientes, lo que puede resultar en

deterioros de partidas de balance (cuenta de clientes).

c) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y la capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios
subyacentes, el Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacidon
mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesgos Operativos

La Sociedad esta expuesta a riesgos relacionados con la gestidn de proyectos:

a. Riesgo de expansion internacional

Al tratarse de un Grupo con presencia internacional, el Grupo esta expuesta a los riesgos
relativos a la adaptacion al entorno o al mercado en las geografias en que actua. Ello implica
que el Grupo puede estar sujeto a reducciones en la demanda, o bien al empeoramiento en
la productividad como consecuencia de condiciones desfavorables, asi como a cambios en
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las politicas nacionales y normativa aplicable a los sectores en que opera, pudiendo todo
ello afectar a la situacidn financiera, econémica o patrimonial.

La exposicion a este tipo de riesgos puede verse incrementada en aquellos paises y
mercados emergentes en los que los estandares politicos y de buenas practicas sean menos

estables o se encuentren menos desarrollados.

b. Riesgo de restriccion de divisa

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesta a riesgo de
restricciones de divisa por parte de sus clientes, especialmente en los mercados
emergentes.

Especificamente, Egipto ha enfrentado dificultades en el acceso a divisas extranjeras,
principalmente euros y ddlares, debido al aumento de las tasas de interés, la situacion
geopolitica y otros factores como la guerra en Ucrania. Estas circunstancias han tenido un
impacto significativo en el descenso del sector turistico, han generado un aumento en los
costos de las materias primas y han elevado la inflacidn.

Debido a estos factores mencionados, los clientes publicos se encontraron incapaces de

emitir nuevas cartas de crédito documentario en moneda extranjera. Los contratos
mantenidos por Revenga en este pais estdn denominados en euros.

c. Incertidumbre econdmica derivada de aranceles.

El Grupo estd monitorizando todas las decisiones politicas arancelarias en el entorno
mundial que afectan principalmente a la politica de Estados Unidos para el mercado de
importaciones. En este sentido tras analizar las relaciones comerciales con dicho pais no se
han detectado incertidumbres o riesgos directos que sean relevantes para el Grupo

(28) Informacion ESG (Medio ambiente, Social y Gobernanza)

a) Medio Ambiente

El objetivo de reduccién basado en la ciencia aprobado y validado en Science Based Targets
(SBTi) que dispone la Sociedad persigue la reduccién de las emisiones del alcance 1y 2 en un
30% para 2030 en linea con el compromiso Business Ambition For 1,5 2C, tomando como
referencia el afio 2018, y abordar la medicién del alcance 3. Este objetivo hace referencia a
la sede principal de la organizacidn de C/ Fragua. Habiendo obtenido el Sello Calculo+Reduzco
del Registro del Ministerio para la Transicidn Ecoldgica y el Reto Demografico en 2023.

En términos absolutos, en comparacién con el afio anterior 2022, la huella de carbono
alcances 1 + 2 del centro de C/ Fragua ha aumentado en un 1,10%. En términos relativos, por
empleado la huella de carbono se ha reducido en un 13,42%, y por nimero de proyectos, la
huella se ha reducido en un 14,06%.

b) Social
Con fecha 5 de septiembre de 2023 la Sociedad aprobd el Plan de Igualdad, quedando
registrado en REGCON con fecha 16 de octubre de 2023. Tiene un dmbito temporal 2023 —

2027 y geografico nacional.

Con un total de 57 medidas a ejecutar entre septiembre de 2023 y agosto de 2027, la
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Sociedad se ha comprometido a luchar por el Equilibrio Social y la Igualdad Efectiva entre
hombres y mujeres.

De la misma manera, en su compromiso con la Igualdad y Diversidad, la Sociedad dispone
desde este afio el Protocolo de Igualdad LGTBIQ+.

Convencidos de que todos tenemos los mismos derechos y oportunidades, y que, en nuestro
papel de agente social, debemos promover las condiciones para alcanzar una sociedad libre
de sesgos y discriminacion

c) Gobernanza

La salida al BME Growth ha supuesto avanzar en la mejora del gobierno corporativo, con la
formaciéon de un consejo de administracidén con 2 consejeros independientes, de un total de
4, siendo el Presidente independiente y disponiendo de voto de calidad. Se han creado dos
comisiones: la comisiéon de auditoria y control y la comision de nombramientos y
retribuciones. Esta ultima ha sido algo voluntario al no ser una exigencia para la salida a
cotizacion en BME Growth. Cada una de ellas estd formada por 2 miembros independientes
y uno dominical, y estan presididas ambas por vocales independientes.

Con la adhesion de la Sociedad, en el afio 2007, a Global Compact de Naciones Unidas y a
Pacto Mundial ONU Espafia, se ha adquirido el compromiso de respetar los derechos
humanos y las normas laborales, a preservar el medio ambiente y a actuar con transparencia
en nuestras actividades y operaciones. Asimismo, el compromiso de la Sociedad se ve
reflejado en la contribucidn a la consecucion de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) de las Naciones Unidas. Compromiso que continuamos reafirmando y para ello, desde
2023, la Sociedad se ha adherido a la Iniciativa Forward Faster de Pacto Mundial ONU para
acelerar su progreso.

La seguridad laboral es una constante preocupacion en la actividad diaria y de los proyectos
de la Sociedad, sosteniendo un firme compromiso para proporcionar condiciones de trabajo
seguras y saludables. La Sociedad pertenece a la Red de Empresas Saludables y manifestamos
su compromiso con la Declaracién de Luxemburgo, gestionando la salud de los trabajadores
desde un enfoque integral e integrado.

(29) Informacién Segmentada

La practica totalidad de las ventas del Grupo corresponde a las siguientes dos lineas de negocio:

a. Rail & Terminals: Esta linea de negocio atiende los sectores de ferrocarriles, metros,
puertos y aeropuertos.

b. ITS: Esta linea de negocio atiende los sectores de autopistas y carreteras (trafico urbano,
tréfico interurbano, tlneles, peajes), autobuses, movilidad inteligente en ciudades, y
transversalmente, a todos los proyectos de Ticketing, ya sean de metros, ferrocarriles,
autobuses o terminales de transporte.

El detalle de la informacién segmentada al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 se indica a
continuacién, en euros:
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2025.06
Conceptos Rall. & ITS General (*) Total
Terminals
Importe neto de la cifra de negocios 6.854.657,81 3.675.819,57 10.530.477,38

Gastos totales
Otros resultados
Amortizacién del inmovilizado

(8.229.441,01)

(4.656.268,21)

(1.295.165,77)

(12.885.709,22)

(1.295.165,77)

RESULTADO DE EXPLOTACION (1.374.783,20) (980.448,64) (1.295.165,77) (3.650.397,61)
Ingresos financieros 1.791,57 1.791,57
Gastos financieros (459.005,15) (459.005,15)
Otros resultados financieros (19.981,96) (19.981,96)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.374.783,20) (980.448,64) (1.772.361,31) (4.127.593,15)
Impuestos sobre beneficios (18.778,69) (18.778,69)
RESULTADO CONSOLIDADO EJERCICIO (1.374.783,20) (980.448,64) (1.791.140,00) (4.146.371,84)
Activos del segmento - - 41.506.201,75 41.506.201,75
- Inmovilizado intangible - - 13.318.955,88 13.318.955,88

- Inmovilizado material - - 1.797.342,93 1.797.342,93

- Resto de activos - - 26.389.902,94 26.389.902,94
Pasivo y Patrimonio del segmento - - 41.506.201,74 41.506.201,74

Flujos netos de efectivo de las actividades de:

- Explotacién - - 2.151.697,25 2.151.697,25

- Inversién - - (282.306,83) (282.306,83)

- Financiacion - - (1.962.595,34) (1.962.595,34)

- Efecto var. Tipo de cambio - - (17.495,65) (17.495,65

2024.12
Conceptos Rail & Terminals ITS General (*) Total

Importe neto de la cifra de negocios 24.247.189,82 10.290.731,56 34.537.921,39
Gastos totales (24.749.307,04) (11.212.775,08) (35.962.082,12)
Otros resultados (203.368,30) (203.368,30)

Amortizacién del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Activos del segmento
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material

- Resto de activos

Pasivo y Patrimonio del segmento

Flujos netos de efectivo de las actividades de:

- Explotacion
- Inversién
- Financiacién

- Efecto var. Tipo de cambio

(502.117,22)

(502.117,22)

(502.117,22)

(922.043,51)

(922.043,51)

(922.043,51)

(2.157.982,35)
(2.361.350,65)
130.957,22
(1.720.890,25)
(138.037,53)
(4.089.321,21)
(86.091,12)
(4.175.412,33)

44.505.620,69
14.235.430,23

1.916.223,10
28.353.967,36

44.505.620,69

(589.291,50)
1.818.040,89
(1.717.662,03)
(82.886,26)

(2.157.982,35)
(3.785.511,38)
130.957,22
(1.720.890,25)
(138.037,53)
(5.513.481,94)
(86.091,12)
(5.599.573,06)

44.505.620,69
14.235.430,23

1.916.223,10
28.353.967,36

44.505.620,69

(589.291,50)
1.818.040,89
(1.717.662,03)
(82.886,26)
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(*) Algunos epigrafes de la cuenta de resultados, los activos, pasivos y flujos netos de efectivo no se imputan especificamente a la
actividad de Rail & Terminals e ITS por separado, sino al negocio conjunto.

(30)

Hechos Posteriores al Cierre

Desde el 30 de junio de 2025 hasta la y hasta la fecha de formulacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante de los presentes estados financieros intermedios
consolidados, no se ha producido ningun otro hecho digno de mencidn y que pueda afectar a los
citados estados financieros intermedios consolidados, excepto lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

El 31 de Julio de 2025, tras haber alcanzado un acuerdo con varios acreedores que superan
en un 50% el pasivo total, se ha solicitado al Juzgado la prérroga por el plazo de tres meses
del periodo de comunicacidn de apertura de negociaciones con los acreedores, hasta el 7
de noviembre de 2025.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante continla trabajando en la
resolucion de las tensiones de liquidez de la Compaiiia mediante la consecucién de una
solucién financiera o industrial estructural que permita a la Compafiia ejecutar sus
operaciones con normalidad. Actualmente la Sociedad Dominante mantiene
conversaciones con algunos grupos interesados, los cuales contintan a fecha de la
formulacidn de los presentes Estados Financieros Consolidados intermedios analizado el
Grupo.

A la fecha 30 de octubre de 2025, motivado por los retrasos en los cobros de algunos
clientes relevantes y las tensiones de tesoreria anteriormente indicadas, el Grupo debe a
las entidades bancarias la cantidad de 9,7 m€.

Adicionalmente, hay un retraso de 39.415 euros en la ndmina de septiembre de 2025 asi
como en las cuotas de 2025 de ciertos arrendatarios financieros.

Con posterioridad al 30 de junio de 2025, y hasta la fecha de los presentes Estados
Financieros Intermedios Consolidados destacamos las principales novedades en materia de
adjudicaciones de nuevos contratos:

e Adjudicacién: LOTES 1y 2 del proyecto de “SERVICIO DE REPARACION DE EQUIPOS
DE MEGAFONIA, CIRCUITO CERRADO DE TELEVISION EN LOS ANDENES, INTERFONIA
Y TELEFONJIA SELECTIVA PARA METRO DE MADRID”, por importe de 498.621 euros.

e Pre-adjudicacién: LOTES 2 y 3: “SUMINISTRO E INSTALACION DE EQUIPOS DE
TELECOMUNICACIONES DE REDES IP (INTERNET PROTOCOL) Y SDH (SYNCHRONOUS
DIGITAL HIERARCHY) /PDH (PLESIOCHRONOUS DIGITAL HIERARCHY) PARA LOS
CENTROS DE CONTROL DE TRAFICO CENTRALIZADO” del Metro de Madrid, por
importe de 919.382 euros.

e  Pre-adjudicacién: REDACCION DEL PROYECTO CONSTRUCTIVO Y EJECUCION DE LAS
OBRAS PARA LA MEJORA DE LA PROTECCION DE LOS PASOS A NIVEL SITUADOS EN
LOS PP.KK. 92/664, 93/364, 96/496, 102/405, 128/781, 134/433, 160/575, 161/663
Y 170/462 DE LA LINEA 512 ZAFRA - HUELVA MERCANCfAS, para ADIF, por importe
de 2.585.723 Euros

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Consolidadas a 30/06/2025y 2024
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Informe de gestidn consolidado

El informe ha sido elaborado segun los requerimientos establecidos por la legislacion espafiola.
a) Evolucion de los negocios y situacién y evolucion previsible del Grupo

La cifra de negocio en 12 sem 2025 para el Grupo ha sido de 10,5 M€, arrojando unas pérdidas
netas de impuestos de 4,14 M£.

El deterioro de los resultados ha sido consecuencia, principalmente, de 3 factores:

1. Lacaida de la facturacidn, a consecuencia de un retraso en la ejecucién de proyectos en
marcha que nos impide seguir nuestros desarrollos con normalidad. También se produce
un ajuste a la baja en el margen medio de proyectos debido al aumento en los costes de
los mismos, motivado en muchos casos por las anteriormente citadas dilataciones en el
tiempo de ejecucidn a causa de factores externos, asi como por el aumento de algunos
costes por las tensiones geopoliticas. Esto ha sido vital en proyectos tales como
Lurraldebus, los PPNN para Helwan Diesel en Egipto, el Ayuntamiento de Murcia entre
otros.

2. Los altos costes de estructura.

3. Por ultimo, ha habido un aumento en el nivel de amortizaciones, causado por el inicio de
la amortizacion derivado del esfuerzo en inversion en innovacion realizado en los ultimos
5 afos.

No obstante lo anterior, y pese a las dificultades financieras, durante el primer semestre de 2025
la cartera de proyecto sigue estando en maximos histéricos, si bien la situacion de negociacién
con acreedores, en base al articulo 585 en la que el Grupo se encuentra desde el pasado 5 de
mayo, ha supuesto un freno en el desarrollo de algunos proyectos.

b) Principales riesgos e incertidumbres

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros (riesgos de tipo de cambio,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez) y riesgos operativos (de expansidon internacional, de
restriccion de divisas). El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

Estos riesgos no son los Unicos a los que el Grupo podria hacer frente en el futuro. Podria darse el caso
de que futuros riesgos, tanto financieros como no financieros, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad o en el precio de cotizacion de sus acciones.

Para un detalle mas exhaustivo de estos riesgos ver Nota 27.

c) Actividad en materia I+D

La Sociedad desarrolla actividades de 1+D, descritas en la Nota 5 y referidas en la nota a)

d) Adquisicion de participaciones propias

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Consolidadas a 30/06/2025y 2024
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Informe de gestidn consolidado

Durante el ejercicio 2025 se han adquirido acciones propias adicionales. A la fecha de cierre la
Sociedad Dominante dispone de un total de 196.094 acciones propias por un importe de
627.693,46 euros.

e) Periodo medio de pago a proveedores
Ver nota 25 de la memoria consolidada adjunta.
f) Informacién ESG (Medio ambiente, Social y Gobernanza)
Ver lo relativo a este punto en la nota 28 de esta Memoria.

g) Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No hay hechos posteriores adicionales a los descritos en la nota 30 de la memoria consolidada
adjunta.

La memoria adjunta forma parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Consolidadas a 30/06/2025y 2024




REVENGA INGENIEROS, S.A.

Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes a 30 de junio de 2025

Reunidos los Administradores de la Sociedad Revenga Ingenieros, S.A,, con fecha 30 de octubre
de 2025 y en cumplimlento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Socledades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comerclo,
proceden a formular los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al
periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2025 y el informe de gestién consolidado
del mismo periodo. Los estados financleros Intermedios consolidados vienen constituidos por
los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Enrique Cortés Garcia de Herreros
Presidente

0285247 7\¢ Frmade

digitalmente por

ROSENDQ o02852477v

LLORENTE EI?(?FE;\?T?E (R: D. Arturo Revenga Shanklin

(R: B81958399) Consejero
Fecha: 2025.10.30

B81958399) 13.06.49 +0100

D. Rosendo Llorente Martin
Consejero

Dfia. Ana Revenga Shanklin
Consejero

arcfa, Secretario del Consejo de
e la entidad, CERTIFICA que el
sejero Sr. Arturo Revenga Shanklin no firma los
estados financieros intermedios por encontrarse
de baja por enfermedad, hablendo delegado el
voto para su aprobacién en favor del Presidente
del Consejo de Administracién.




BALANCE DE SITUACION (Normalizado)
REVENGA INGENIEROS, S.A.
Periodo 01/01/25..30/06/25
Importes en EUR

Descripcion

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
|. Inmovilizado intangible
1. Desarrollo
5. Aplicaciones informaticas
1. Inmovilizado material
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
[II. Inversiones inmobiliarias
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
5. Otros activos financieros
VI. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo
1. Clientes a largo plazo
VII. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Il Existencias
1. Comerciales
2. Materias primas y otros aprovisionamientos
3. Productos en curso
6. Anticipos a proveedores
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Empresas del grupo y asociadas, deudores
3. Deudores varios
4. Personal
5. Activos por impuesto corriente
6. Otros créditos con las Administraciones publicas
8. Otros
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
5. Otros activos financieros
V. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio
5. Otros activos financieros
VI. Periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

PERIODO
ACTUAL
(2025)

19.893.602,06
13.160.692,09
13.006.287,41
154.404,68
1.781.482,87
1.781.482,87

1.089.715,85
1.089.715,85
163.135,17
107.321,23
55.813,94
3.630.238,67
3.630.238,67
68.337,41

19.646.349,46

9.622.874,42
2.837.102,85
4.031,57
6.530.229,46
251.510,54
8.282.986,09
7.152.400,92
201.903,88
1.088,74
43.612,63
48.620,61
822.200,13
13.159,18
1.115.536,13
1.115.536,13
170.696,85
58.441,37
112.255,48
85.1568,22
369.097,75
369.097,75

39.539.951,52

30. Junio 2025
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PERIODO
ANTERIOR
(2024)

20.741.340,93
14.859.968,27
14.789.513,61
70.454,66
2.001.619,71
2.001.619,71

1.089.715,85
1.089.715,85
220.309,62
162.375,00
57.934,62
2.501.390,07
2.501.390,07
68.337,41

24.924.867,82

10.554.246,43
3.077.269,18
73.082,98
7.213.779,43
190.114,84
8.512.774,55
7.070.304,26
694.123,71
11.073,67
136.526,88
63.332,21
524.254,64
13.159,18
4.795.068,91
4.795.068,91
283.728,29
240.592,36
43.135,93
87.240,36
691.809,28
691.809,28

45.666.208,75



BALANCE DE SITUACION (Normalizado)

REVENGA INGENIEROS, S.A.
Periodo 01/01/25..30/06/25
Importes en EUR

Descripcion

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
|. Capital
1. Prima de emision
IIl. Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Otras reservas
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores

VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
VIII. Diferencias de conversion
A-2) Ajustes por cambios de valor
I. Instrumentos financieros disponibles para la venta
1. Operaciones de cobertura
[1l. Otros
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
A-4) Creditos Participativos

B) PASIVO NO CORRIENTE
|. Provisiones a largo plazo
4. Otras provisiones
II. Deudas a largo plazo
2. Deuda con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
5. Otros pasivos financieros
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo

C) PASIVO CORRIENTE
|. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
II. Provisiones a corto plazo
[1I. Deudas a corto plazo
2. Deuda con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
5. Otros pasivos financieros
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
7. Anticipos de clientes
VI. Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PERIODO
ACTUAL
(2025)

3.159.940,48
3.159.940,48
2.874.551,42
7.300.478,59
7.073.008,96
276.000,00
6.797.008,96
-627.693,46
-8.015.161,94

83.482,64
-4.608.283,36
-920.442,37

3.228.136,78
181.182,14
181.182,14
2.176.648,87
726.349,06
69.043,53
1.381.256,28
869.035,77
1.270,00

33.151.874,26

3.604,72
16.808.878,94
16.542.981,19

37.029,87
228.867,88
2.003.539,93
14.309.263,48
12.139.204,18
221.562,32
847.713,84
1.093.252,79

7.530,35

26.587,19

39.539.951,52

30. Junio 2025
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PERIODO
ANTERIOR
(2024)

13.486.145,03
13.486.145,03
2.874.551,42
7.300.478,59
7.073.008,96
276.000,00
6.797.008,96
-481.125,57
-2.253.655,35

83.482,64
-272.324,70
-838.270,96

6.595.302,31
28.096,69
28.096,69
6.027.565,11
4.969.475,56
98.178,78
959.910,77
538.370,51
1.270,00

25.584.761,41

5.156,86
15.843.596,70
15.646.241,11

37.891,53
159.464,06
1.473.203,98
8.210.263,20
6.392.647,50
189.047,76
516.952,52
867.710,45
243.904,97
52.540,67

45.666.208,75



Pérdidas y ganancias (Normalizado)
REVENGA INGENIEROS, S.A.
Periodo 01/01/25..30/06/25
Importes en EUR

Descripcion

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas

b) Prestacion de servicios
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderias

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

¢) Trabajos realizados por otras empresas

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

c) Provisiones
7. Otros gastos de explotacion

a) Servicios exteriores

b) Tributos

c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
8. Amortizacién del inmovilizado
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

b) Resultados por enajenaciones y otras
12. Otros Resultados

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

12. Ingresos financieros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros
13. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros
¢) Por actualizacion de provisiones
14. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
a) Cartera de negociacion y otros
15. Diferencias de cambio
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
A.2) RESULTADO FINANCIERO

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

17. Impuestos sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

PERIODO
ACTUAL
(2025)

8.529.688,90
5.999.239,46
2.530.449,44
-40.902,96
249.683,77
4.432.186,04
2.311.779,32
-509.628,12
2.630.034,84

3.950,19
3.950,19

5.602.645,85
4.120.389,03
1.482.256,82

1.616.870,43
1.583.655,40
26.970,12
6.244,91
1.291.272,87

3.226,52
3.226,52
3.975,64
-4.193.353,13

1.740,43
1.740,43

1.740,43
396.688,70
15.090,18
384.243,53
-2.645,01
2.486,31
2.486,31
17.495,65

-414.930,23
-4.608.283,36

-4.608.283,36
-4.608.283,36

30. Junio 202
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PERIODO
ANTERIOR
(2024)

11.174.776,11
6.996.670,54
4.178.105,57
211.388,99
1.162.173,77
2.707.384,24
3.663.251,50
-2.720.482,87
1.764.615,61

12.757,89
1.391,15
11.366,74
5.976.129,71
4.258.724,01
1.717.405,70

2.435.620,92
2.427.242,74
24.339,82
-15.961,64
1.017.388,09

-463,58
-463,58
5,22
414.115,44

172.248,62
172.248,62
80.151,05
92.097,57
785.180,23
44.202,99
740.977,24

73.508,53
-686.440,14
-272.324,70

-272.324,70
-272.324,70

5
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